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Uvodni slovo Martina Svece, predsedy pfedstavenstva

Vé&zené damy, vazeni pdnoveé,
rok 2023 byl jiz druhym celym rokem fungovani Rentea penzijni spolecnosti a nyni jiz mlzeme fict, Zze byl opét rokem velice

Uspesnym. Rentea stdle obhospodartuje tfi Gcastnické fondy - Akciovy Gcastnicky fond, Diuhopisovy Gcastnicky fond

a Povinné konzervativni GCastnicky fond. Nyni uz se nejednd o nejmensi fondy na trhu, co se tykd objemu spravovanych
prosttedkd.

Po dvou letech fungovani spole¢nosti mizeme konstatovat, Ze Rentea naddle pifekondva nase oCekdvani a stdle roste
pocet Gcastnikd, a to jak novych klientd, tak i t&ch, ktefi se rozhodli zmé&nit svoji stavajici penzijni spole¢nost. Na konci roku
2023 jiz mame 69 843 aktivnich klientl a pod sprdvou krdsnych 6 mid. K&.

Rok 2023 byl hodné zameéren na pldnované zmeény zakona a na jejich implementaci. Hlavni zdsadni zménou v tomto

produktu bude moznost ziskat od stétu vyssi statni piispévek, a to tim, Ze si klient navysi svlj siednany prispévek.

Dalsi vétsi oblast, na kterou jsme se zameéfili, byla pfiprava sjedndni online a vznik portdlu Moje Rentea. Pres portdl mohou
klienti spravovat svoji smlouvu sami.

Velké podékovani a ocenéni patfi také celému Rentea tymu a viem dalsim koleglm a spolupracovnikam, ktefi se podileji
na provozu Rentea penzijni spolecnosti. Bez vas a vaseho Uzasného nasazeni bychom t&chto vysledkl nikdy nedosdnli. Rad
bych zde také podékoval viem poradcim Partners za divéru a spoluprdci v roce 2023,

Diky a v roce 2024 hlavné hodné zdravil

Nie (e

Martin Svec

Generdlni feditel a pfedseda predstavenstva
Rentea penzijni spole&nost, a.s.




Organizaéni struktura

stav k 31. prosinci 2023

VALNA HROMADA

PREDSTAVENSTVO
predseda predstavenstva = generdlni feditel
mistopfedseda predstavensiva = feditel IT
élen predstavenstve provozni reditel

&len pfedstavenstva = investiéni feditel
&len predstavensiva = feditel produktového
managementu

DOZORCI RADA /
VYBOR PRO AUDIT

Poradni orgény Provozni feditel
(RACC, Investieni
vybor)

Reditel IT

Generdini feditel

Generdini feditel

Generdini feditel

Generdini feditel

LEGENDA

=
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@
@
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Outsourcing externi Investi¢ni feditel

Outsourcing - skupina Partners

Zameéstnanec - Casfecny Gvazek Reditel produktového managementu
Zaméstnanec - piny Gvazek

Smlouva o vykonu funkce
Reditel produkfového managementu

Reditel produkfového managementu

Reditel produkfového managementu



Zakladni Gdaje, informace o vlastnické struktufe, orgdnech a auditorovi
Spoleénosti

Zakladni udaje

Ndazev Rentea penzijni spolecnost, a.s.

Obchodni rejsttik spolec¢nost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 25850

Sidlo Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, Ceské republika

ICO 09701125

Akciondfi Partners HoldCo, a.s. 50,01 %
Partners PeniN, a.s. 49,99 %

Auditor KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ICO 496 19 187, se sidiem Pobfezni 648/1a, 186 00
Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 24185

Depozitar Ceska spotitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4,

zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1171

Datum vzniku 25. listopadu 2020
Zahdjeni €innosti 21. Cervna 2021
Pfedmét podnikdni Shromazdovani piispévkd Ucastnika, prispé&vkl zaméstnavatele a stafnich piisp&vki

podle zakona &. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni, ve znéni pozdéjsich
pfedpist za Ucelem jejich umisfovani do Ucastnickych fondd, obhospodarovani
majetku v G&astnickych fondech a vyplaceni davek dopliikovéno penzijniho spofeni.

Rozhdodné obdobi Rozhodnym obdobim pro Gc¢ely této vyrocni zpravy je obdobi od 1. ledna 2023 do
31. prosince 2023 (ddle jen ,rozhodné obdobi”).

Organy Spoleénosti

Predstavenstvo
Mgr. Martin Svec Pfedseda predstavenstva den vzniku ¢lenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Ing. Stanislav Burian Mistopfedseda predstavenstva  den vzniku ¢lenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Ing. Lucie JurniCkova Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Bc. Markéta Vokfinkovd, Dis.  Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Ing. Marek Ditz Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Dozor¢i rada

Mgr. Simona Machulové Pfedseda dozorci rady den vzniku funkce: 30. listopadu 2020

den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Ing. Martina Kvicalova Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020

RNDr. Zuzana Kepkova Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020



Vlastnicka struktura Spoleénosti

Spolec¢nost je viastnéna dvéma akciondii - spolec¢nosti Partners HoldCo, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov,

149 00 Praha 4, ICO 140 13 690, zapsanou v obchodnim rejstiiku u M&stského soudu v Praze, spisova znacka B 26821 (ddle
jen ,spoleénost HoldCo"), kterd viastni podil ve vysi 50,01 % na zakladnim kapitdlu a hlasovacich prdavech Spole¢nosti,

a ddle spole&nosti Partners PenlN, a.s., se sidiem Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 020 54 817, zapsand

v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 24884 (ddle jen ,spoleénost PenIN™), kterd viastni podil
ve Vysi 49,99 % na zakladnim kapitdlu a hlasovacich prévech Spole&nosti.

Hlavnimi akciondri spole&nosti HoldCo jsou spole&nost Apana s.r.o. se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4,
ICO 028 79 107, zapsand v obchodnim rejstiiku u Mé&stského soudu v Praze, spisova zna&ka C 224876, s podiem na
zAkladnim kapitdlu a hlasovacich pravech spole¢nosti HoldCo ve vysi 47,73 % (ddle jen ,spoleénost Apana*) a spole¢nost
Brno Investment Group s.r.0., se sidiem &.p. 103, 666 01 Bfezina, ICO 291 94 636, zapsand v obchodnim rejstiiku u Krajského
soudu Vv Brné&, spisova znacka C 64733, s podilem na zakladnim kapitélu a hlasovacich pravech spole¢nosti HoldCo ve vysi
35,32 %' (ddle jen ,spole€nost Brno Investment Group™).

Jedinym spole&nikem spole&nosti Apana je spole¢nost Element Private Holding, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov,
149 00 Praha 4, ICO 117 97 231, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovd znacka B 26605
(ddle jen ,spoleénost Element PH™), na které md Element nadaéni fond, se sidlem na Florenci 1332/23, Nové Mésto,
11000 Praha 1, ICO 117 97 797, zapsany v nada&nim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisové znadka N 2004
podil na zakladnim kapitélu ve vy3i 60 % o Radim Lukes, nar. 13. 5. 1972, bytem Cilova 275/15, Veleslavin, 162 00 Praha 6
podil na zakladnim kapitdlu ve vysi 40 %, pficemz hlasovaci prava vykondva ze 100 % Element nadacéni fond. Element
nadacni fond je pak ze 100 % viastnén Radimem Lukesem, ktery je zaroven i predsedou sprévni rady. Radim Lukes je
soucasné jedinym jednatelem spole&nosti Apana a jedinym ¢lenem spravni rady spolecnosti Element PH.

Jedinym spole&nikem spole&nosti Brno Investment Group je spolecnost BIG Private Holding a.s., se sidlem &.p. 103, 666 01
Brezina, ICO 117 98 118, zapsand v obchodnim rejstiku vedeném Krajskym soudem v Brné&, spisovd znadka B 8602 (ddle

jen ,spoleénost BIG PH"), na které md ddle 95 % podil Borkovec Family nadaéni fond, se sidlem na Florenci 1332/23,
Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1, ICO 117 97 690, zapsany v nada&nim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka N 2003 a 5 % podil Ing. Petr Borkovec, nar. 1. 7. 1977, bytem Krasova 600/12, Malomeéfice, 614 00 Brno, pficemz
hlasovaci préva vykonava ze 100 % Borkovec Family nadaéni fond. Borkovec Family nadacni fond je pak ze 100 % viastnén
Ing. Petrem Borkovcem, ktery je zaroven i pfedsedou spravni rady. Ing. Petr Borkovec je souCasné jedinym jednatelem
spolec¢nosti Brno Investment Group a jedinym ¢lenem spréavni rady spolec¢nosti BIG PH.

Hlavnimi akciondri spole&nosti PenlIN jsou spole¢nost HoldCo s podilem ve vysi 49,99 % na zakladnim kapitdlu a dale,
spole¢nost Apana a spolecnost Brno Investment Group, obé shodné s podilem ve vysi 25,005 % na zakladnim kapitélu
a hlasovacich prévech spolecnosti PenIN.

Majetkova struktura Spoleénosti, spoleénosti ve finanéni skupiné Pariners a dalSich propojenych osob vyplyva
z informaci a schémat uvedenych ve Zpravé o vztazich, kterd je souéasti této vyroéni zpravy.

1 Brno Investment Group s.r.o. viastni jesté 0,03 % prioritnich akcii, které jsou bez hlasovacich prav.



Udaje o zméndch skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku

Dne 25. 11. 2023 uplynulo funk&ni obdobi véem Elentim predstavenstva Spole&nosti - Mgr. Martinu Svecovi, Ing. Stanislavu
Burianovi, Ing. Marku Ditzovi, Ing. Lucii Jurni¢kové a Bc. Markété Vokiinkové, a ddle véem ¢lendm dozordi rady Spolecnosti -
Mgr. Simoné Machulové, RNDr. Zuzané Kepkové a Ing. Marting Kvicalové. Proto byli viichni opé&tovné zvoleni do svych funkci
s Ucinnosti od 26. 11. 2023. Zmény v OR byly ndsledné zapsdny dne 18. 12. 2023.

Udaje o obhospodafovanych fondech

Spole&nost obhospodafovala ke dni 31. prosince 2023 ndsledujici G&astnické fondy:
 Povinny konzervativni G¢astnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s.
* Dluhopisovy Ucastnicky fond, Rentea penzijni spole&nost, a.s.

e Akciovy Ucastnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s.

Skuteénosti s vyznamnym vlivem na vykon &éinnosti Spole¢nosti

V rozhodném obdobi nedoslo k Zadné skutecnosti s vyznamnym viivem na vykon ¢innosti Spolecnosti.

Udaje o élenech predstavenstva, dozoréi radé a ostatnich vedoucich osobdach
Spolec¢nosti

PREDSTAVENSTVO

Mgr. Martin Svec (1986) - piedseda predstavenstva, generdini feditel (od 25.11.2020)

Vystudoval finanéni a pojistnou matematiku na Matematicko-fyzikalni fakulté Univerzity Karlovy v Praze. V roce 2008 zacinal
jako pojistny matematik v Ceské podnikatelské pojisfovné. V roce 2011 prestoupil do pojisfovny Aviva, kde ndsledné

po spojeni s pojisfovnou MetlLife pUsobil jako produktovy feditel az do roku 2017. Od roku 2019 je generdinim feditelem

a predsedou pfedstavenstva zivotni pojisfovny Simplea, kterou zérover sém vybudoval. V Rentea penzijni spolec¢nosti, a.s.
zastava pozici generdiniho feditele a predsedy predstavenstva.

Ing. Stanislav Burian (1977) - mistopfedseda predstavenstva, [T feditel (od 25.11.2020)

Vystudoval Ceskou zemé&délskou univerzitu v Praze, Provozné-ekonomickou fakultu, obor informatiky. V pojisfovné Aviva
zacinal na porzici IT analytika a programdatora administrativniho systému pojistovny. Ddle pUsobil v pojistovné MetLife jako
vedouci oddéleni vyvoje informacnich systémd. Praxi v pojisfovnictvi md vice nez 16 let. V Simplea pojisfovné, a.s. a Rentea
penzijni spole&nosti, a.s. zastava pozici IT Feditele a mistopredsedy prfedstavenstva.

Ing. Lucie Jurni¢kova (1985) - Clen predstavenstva, feditel produktového managementu (od 25.11.2020)

Vystudovala Mendelovu univerzitu v Brné - Manazersko-ekonomicky obor na Provozné ekonomické fakulté, Od roku 2012
pracovala v Allianz penzijni spole&nosti nejdiive na pozici metodik penzijni spolecnosti a déle potom jako Vedouci oddéleni
spravy smiluv. Od roku 2016 zastavala pozici Projektového manazera v Allianz pojistfovng, a.s. Dnes je &lenem predstavenstva
a odpoveédnou osobou za vyvoj produktu a za obchod v Rentea penzijni spole&nosti, a.s. a Simplea pojistovné, a.s. Je
Clenem prezidia Asociace penzijnich spolecnosti.

Bc. Markéta Vokfinkova, DiS. (1978) - Clen predstavenstva, Provozni feditel (od 25.11.2020)

Vystudovala Vysokou $kolu obchodni - mezindrodni teritoridini studia, obor cestovni ruch s dosazenou kvalifikaci Be.

V pojistovnictvi plsobri od roku 2009 a je absolventem vzd&lavaciho programu Ceské asociace pojistoven - Zaklady
pojistovnictvi. Praxi ve vedeni lidi md jiz od roku 2014, kdy pUsobila jako Team leader ve Wlstenrot Zivotni pojistovné,

po migraci pojisfovny zastdvala funkci Team leadera Spravy Zivotniho pojisténi v Allianz pojistovne, a.s. Dnes je Provozni
feditelkou a &lenem predstavenstva Rentea penzijni spolecnosti, a.s. a Simplea pojistovny, a.s.



Ing. Marek Ditz (1972) - Clen predstavenstva, Investicni feditel (od 25. 11. 2020)

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, olbor Finance a Metody analyzy dat. M& vice nez 24 let zkusenosti (z toho

22 let v manaZerskych pozicich) v bankovnictvi a finan&nich sluzbdch - korpordini a SME bankovnictvi, retail a private banking,
pojistovnictvi, plateloni styk, Gvéry, fizeni rizik, investicni sluzby, restrukturalizace, M&A, fizeni inovaci a ICT, fizeni strategickych projektd
a provoznich sluZeb. Vice ne? 5 let byl v predstavenstvu banky CSOB se zodpovédnosti za réizné Gseky &innosti banky a jeji inan&ni
skupiny. Dnes je Investicnim feditelem a ¢lenem predstavenstva Rentea penzini spole¢nosti, a.s., pfedsedou predstavenstva Partners
Banka, a.s., jednatelem spolecnosti PBK Technology, s.r.o. a Elenem dozorei rady Nérodni rozvojovy fond SICAV a.s.

DOZORCI RADA

Mgr. Simona Machulova (1978) - predseda dozor&i rady (od 30. 11. 2020, ¢len dozorci rady od 25. 11. 2020)

Vystudovala Zdpadoc&eskou univerzitu v Pizni, Fakultu prévnickou, obor pravo. V Aviva Zivotni pojistovna, a.s., za¢inala na
pozici pravni asistentky, pozd&ji na pozici pravnika. Ddle pUsobila na pozici pravnika v Metlife pojistovné, a.s.; Metlife Europe
d.a.c. Od roku 2017 zastdvala pozici pravnika v Partners Financial Services, a.s. Md praxi na finan&nim trhu 19 let. Od roku
2018 je feditelkou pravnino Useku a compliance a ¢lenem predstavenstva Partners Financial Services, a.s., a ddle je ¢lenem
predstavenstva Partners Banka, a.s., pfedsedou dozor&i rady Simplea pojistovna, a.s., mistopfedsedou Ceské asociace
spole¢nosti finan&niho poradenstvi a zprostfedkovani, z.s. a Elenem dozor&i rady PBK Technology, s.r.o.

Ing. Martina Kviéalova (1979) - Clen dozorci rady (od 25.11.2020)

Vystudovala Vysokou vojenskou $kolu pozemniho vojska Vyskov, obor obchodni ¢innost a financni podnikdni. Na finan&nim
frhu plsobi od roku 2003, kdy zacala na pozici Underwritera ve spolecnosti Kooperativa pojistovna, a.s. V roce 2006
prestoupila na pozici Specialisty vnitini kontroly ve finan&ni skupiné AXA, kde pozdéji zastavala pozici Compliance officera.
Od roku 2011 pUsobi na pozici Compliance officera Partners investi¢ni spolednosti, a.s. V Rentea penzijni spolecnosti, a.s. je
Clenem dozor&i rady.

RNDr. Zuzana Kepkova (1960) - clen dozorci rady (od 25.11.2020)

Vystudovala na Univerzité Karlové, Matematicko-fyzikaini fakulté, obor pravdépodobnost a matematickd statistika
(doktorské studium). Pasobila v ING Investment Management, a.s. na pozici mistopfedsedkyné dozordi rady, ndsledné
coby jednatelka ve spolecnosti ING Management Services s.r.o. a ING Interinvest s.r.o. Ddle byla &lenkou Ceské spole&nosti
aktudrt a &lenkou Ceské kanceldfe pojistitelll. Zastavala pozici &lenky pfedstavenstva v Allianz Direct New Europe spolka

z ograniczona odpowiedzalnoscia. V pojisfovné AXA pajisfovna a.s. zastdvala pozici &lenky predstavenstva a technické
feditelky nezivotniho pojisténi, kde méla odpovédnost za vyvoj produktl, spravu a likvidaci pojistnych uddlosti pro

neZivotni &ast pojisfovny, spoluprdci se sesterskymi firmami, zejména AXA Assistance, spolupraci v rdmci AXA CR a SR na
strategii spolecnosti. Ve spolecnosti KPMG a v pojisfovné Kooperativa zastévala pozici hlavni pojistné matematicky. Byla

v predstavenstvu Allianz pojistovny a.s. V Nationale-Nederlanden Z.p. organizacni slozka pro CR zastévala pozici feditelky
pojistné matematiky, pozdgji coby Clenka koordina&niho vyboru ING CR a ING SR, jednatelka ve spoleénostech ING
Interinvest, ING Management Services. Rovné? plsobila ve spole&nosti Projektovd a inzenyrskd organizace MK CSR, v CSAD
Zavod vypod&etni techniky (matematik analytik), v Ustavu pro informace a fizeni v kultufe (samostatny matematik). Dnes je
Clenem dozor&i rady Partners Banka, a.s., jednatelem Idunn’s Fountain, s.r.o., Elenem dozoréi rady Simplea pojistovna, a.s.,
Pillow pojisfovny, a.s. a Rentea penzijni spolecnosti, a.s.

VYBOR PRO AUDIT

Spolec¢nost neziidila vybor pro audit. Funkci vyboru pro audit pIni dozoréi rada Spolecnosti.

Porifolio manazer Spolecnosti

Spole&nost poveérila vykonem cinnosti obhospodarovani majetku viech Ucastnickych fondd spolecnost Partners investicni
spole&nost, a.s. se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 247 16 006, zapsanou v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 16374 (ddle jen ,PIS™), a to na zdkladé smlouvy o vykonu ¢innosti
obhospodafovani majetku zékaznika.

Hlavni osoby podilejici se u PIS jako obhospodafovatele na obhospodaiovani majetku Ucastnickych fondd:

Ing. Mgr. Martin Masat, CFA, FRM - portfolio manazZer

Portfolio manaZer a &len predstavenstva PIS, studoval V3E v Praze a Institut ekonomickych studii Univerzity Karlovy. V roce 2004
ziskal prestizni titul CFA® (Chartered Financial Analyst®). V letech 2000 oz 2013 pracoval v ING Investment Management jako
investidni manaZer s odpovédnosti za podilové fondy a portfolia v pojisfovnictvi a penzich v Ceské a Slovenské republice.



Ing. Ondfej Slezaéek - portfolio manazer

Portfolio manazZer PIS, vystudoval Univerzitu Palackého v Olomouci a Finan&ni inzenyrstvi na V3SE v Praze. V roce 2022 ziskal
prestizni titul CFA® (Chartered Financial Analyst®). M& praxi na finané&nim trhu vice nez 5 let. V letech 2018 az 2022 pracoval
v PIS jako Risk manazer.

Mgr. Martin Tomdnek - portfolio manazer

Clen investidniho tymu a expert na finan&ni plédnovani v PIS, vystudoval Univerzitu v Hradci Kralové se specializaci politologie,
je ucitelem katedry mezinarodni politické ekonomiky. Vénuje se vzdélavani vefejnosti o investi€nich principech a rozvoji
svétové ekonomiky. Je také aktivni v médiich a na specializovanych internetovych serverech. Je zodpovédny za analyzy
produktd, vzdélavani a tvorbu portfolii klientd,

Osoby s kvalifikovanou Gé¢asti na Spole¢nosti

Partners HoldCo, a.s., se sidlem Tlrkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 140 13 690, zapsand v obchodnim rejsttiku
u Méstského soudu v Praze, spisovd znacka B 26821 - v rozhodném obdobi pfimy podil na zakladnim kapitdlu a hlasovacich
pravech Spole&nosti ve vysi 50,01 %;

Partners PenlN, a.s., se sidlem Tlrkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 020 54 817, zapsand v obchodnim rejstfiku
u Méstského soudu v Praze, spisovd znacka B 24884 - v rozhodném obdobi pfimy podil na zékladnim kapitdlu a hlasovacich
pravech Spole¢nosti ve vysi 49,99 %;

Apana s.r.o., se sidlem TUrkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 028 79 107, zapsand v obchodnim rejstiiku
u Méstského soudu v Praze, spisovd znacka C 224876 - v rozhodném obdobi nepiimy podil na zakladnim kapitalu
a hlasovacich prévech Spole&nosti ve vysi 100 %;

Element Private Holding, a.s.,se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 117 97 231, zapsand v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovd znacka B 26605 - v rozhodném obdobi nepfimy podil na zakladnim
kapitdlu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 %;

Element nadaéni fond, se sidiem na Florenci 1332/23, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1, ICO 117 97 797, zapsany v nadadnim
rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, spisovd znacka N 2004 - v rozhodném obdobi nepfimy podil na zékladnim
kapitdlu a hlasovacich préavech Spolecnosti ve vysi 100 %;

Radim Lukes, nar. 13. 5. 1972, bytem Cilova 275/15, Veleslavin, 162 00 Praha é - v rozhodném obdobi nepfimy podil na
z&kladnim kapitdlu a hlasovacich prdvech Spolecnosti ve vysi 100 %;

Brno Investment Group s.r.0., se sidlem Bfezina 103, 666 01, ICO 291 94 636, zapsand v obchodnim rejstiiku u Krajského
soudu v Brné&, spisovd znacka C 64733 - v rozhodném obdobi nepfimy podil na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech
Spole&nosti ve vysi 100 %;

BIG Private Holding a.s., se sidlem &.p. 103, 666 01 Bfezina, ICO 117 98 118, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Krajskym soudem v Brné&, spisovéa znacka B 8602 - v rozhodném obdobi nepiimy podil na zékladnim kapitalu a hlasovacich
prdvech Spole&nosti ve vysi 100 %;

Borkovec Family nadaéni fond, se sidlem na Florenci 1332/23, Nové Mé&sto, 11000 Praha 1, ICO 117 97 690, zapsany
v nadacnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovd znacka N 2003 - v rozhodném obdobi nepfimy podil na
z&kladnim kapitdlu a hlasovacich prévech Spole¢nosti ve vysi 100 %;

Ing. Petr Borkovec, nar. 1. 7. 1977, bytem Krasovd 600/12, Malomeéfice, 614 00 Brno - v rozhodném obdobi nepfimy podil na
z&kladnim kapitdlu a hlasovacich prdvech Spolecnosti ve vysi 100 %.



Osoby, na kterych méla Spoleénost kvalifikovanou uéast
Spolec¢nost neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou U¢ast na zadné osobé.

Osoby persondlné propojené se Spole¢nosti

Piedstavenstvo
Mgr. Martin Svec Simplea pojisfovna, a.s. - pfedseda predstavenstva
Ing. Stanislav Burian Simplea pojisfovna, a.s. - mistopredseda predstavenstva
Bc. Markéta Vokiinkovd, DiS. Simplea pojisfovna, a.s. - ¢len predstavenstva
Ing. Lucie Jurni¢kova Simplea pojisfovna, a.s. - ¢len predstavenstva
Asociace penzijnich spole&nosti CR - &len prezidia
Ing. Marek Ditz Partners Banka, a.s. - pfedseda predstavenstva

PBK Technology, s.r.o. - jednatel
Narodni rozvojovy fond SICAV a.s. - ¢len dozorci rady

Dozoréi rada
Mgr. Simona Machulova Simplea pojisfovna, a.s. - pfedseda dozorci rady
Partners Financial Services, a.s. - Clen predstavenstva
Partners Banka, a.s. - Clen prfedstavenstva
Ceska asociace spoleénosti finanéniho poradenstvi a zprostfedkovani, z.s. -
mistopredseda predstavenstva
PBK Technology, s.r.o. - &len dozor&i rady

RNDr. Zuzana Kepkova Simplea pojistovna, a.s. - ¢len dozor&irady
Partners Banka, a.s. - ¢len dozor&i rady
Idunn’s Fountain s.r.o. - jednatel a spole&nik

Dalsi osoby, které jednaly v rozhodném obdobi se Spole¢nosti ve shodé

Spolec¢nost nejednala ve shodé v rozhodném obdobi s Z&ddnou dalsi osobou.
Obchodnici s cennymi papiry
Ceska spotitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidliem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsand v obchodnim rejstiiku

vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1171,

Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s., ICO 000 01 350, se sidlem Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5, zapsand v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 8569,

Flow Traders BV., Jacob Bontiusplaats 9, Amsterdam, 1018 LL, Chamber of Commerce registration no. 33223268,

Jane Street Financial Limited, Registered Office: 2 & A Half, Devonshire Square, London EC2M 4UJ, Registration number:
06211806,

Komeréni banka, a.s., ICO 453 17 054, se sidiem Na Pfikopé& 33 &p. 969, 114 07 Praha 1, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1360,

PPF banka a.s., ICO 471 16 129, se sidlem Evropsk& 2690/17, 160 41 Praha 6 - Dejvice, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1834,

Patria Finance, a. s., ICO 264 55 064, se sidlem Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 7215,



Raiffeisenbank a.s., ICO 492 40 901, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, zapsani v obchodnim rejstiiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B., viozka 2051.

Uddje o soudnich nebo rozhodéich sporech

Spole¢nost nebyla v rozhodném obdobi Gcastnikem soudnich nebo rozhodcich spord, ani na svdj G¢et ani na Gcet
obhospodafovanych fondd, u kterych by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1% hodnoty majetku Spoleénosti nebo
majetku v obhospodafovaném fondu, jehoz by se takovy piipadny spor tykal.

UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB. O UCETNICTVI

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spolec¢nost nevyviji aktivity v této oblasti.

Aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi

Spole¢nost nevyviji aktivity v té&to oblasti.

Aktivity v oblasti pracovnépravnich vztahi

Spole¢nost se v oblasti pracovné pravnich vztahl fidi platnou legislativou.

Nabyti vliastnich akcii nebo viastnich podill

Spolec¢nost nenabyla zadné viastni akcie nebo viastni podily.

Pobocky nebo jiné éasti obchodniho zavodu v zahraniéi
Spole¢nost nemd pobocku nebo jinou &ast obchodniho zévodu v zahranici.

Informace o vyznamnych udadlostech po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nenastaly z&adné vyznamné uddlosti (bod 25. Prilohy a&etni zavérky).
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Zpravanezavisieho auditora

pro akcionare spole¢nosti Rentea penzijni spolecnost, a.s.

Zprava o auditu uc¢etni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaveérky spole¢nosti Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (dale také
.Spole¢nost’) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich pfedpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci
2023 vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosincem a pfilohy
v Ugetni zavérce, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych ugetnich metodach. Udaje

o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena G¢etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31. prosinci 2023 a nakladu a vynos( a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2023
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 537/2014 a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy
pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky
jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zéleZitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi auditu uéetni
zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu ucetni
zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k t¢mto
zalezitostem nevyjadiujeme.

Zpétna ziskatelnost Easove rozlisovanych proviznich nakladu (tzv. DAC)

Hodnota ¢asového rozlieni proviznich nakladd k 31. prosinci 2023 ¢ini 112 892 tis. K& (k 31. prosinci
2022 ginila 82 175 tis. K&)

KPMG Ceska republika Audit, §.r.0., spoleénost s ruenim omezenym a ¢len globaini sité Obchodni rejstfik vedeny Méstskym soudem v Praze 1CO 48619187
nezavislych élenskych spoleénosti KPMG pridruzenych ke KPMG Intemational Limited, oddil C, viozka 24185 DIC CZ693001996
anglické privatni spoleénosti s rutenim omezenym zarukou ID datové schranky: Bhagtra
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Dalsi informace jsou uvedeny v bodech pfilohy v Uéetni zavérce: 2 (Podstatné G&etni metody a pravidia
sestaveni U¢etni zavérky) a 7 (Naklady a pfijmy pfistich obdobi).

Popis hlavni zalezitosti auditu

Casové rozlisené pofizovaci naklady (tzv. DAC) pfedstavuji provize vyplacené zprostfedkovatelim v
souvislosti s uzavifenim smluv o penzijnim spofeni.

Vedeni Spole¢nosti stanovuje vyznamné a komplexni piedpoklady pfi odhadu vyse Sasového rozliseni
pofizovacich nakladi k rozvahovému dni, a to zejména ve vztahu k systému rozpousténi a zpétné
ziskatelnosti téchto nakladi. Pofizovaci naklady jsou rozpoustény rovnomérné do nakladi s cilem
rozloZit je po dobu zbyvajiciho trvani smlouvy o penzijnim spofeni s konkrétnim klientem, maximalné
v8ak po dobu 10 let.

Vedeni Spole¢nosti na pravidelné bazi posuzuje a testuje na znehodnoceni tzv. zpétné ziskatelnou
hodnotu téchto asové rozlisovanych pofizovacich nakladi. Zpétna ziskatelnost tohoto aktiva je
stanovena na zakladé otekavanych budoucich hrubych ziskli ze smluv o penzijnim spofeni. Klidové
Usudky a odhady v této oblasti se tykaji souvisejici pravdépodobnosti ukonéeni smiouvy, tzv.
stornokvéty (pfevod UcastnikU, jejich umrtnost atd.) a ocekavanych pfitokil a odtokl penéznich
prostfedkil jake napf. poplatkl, investiénich vynosl a spravnich nakladu.

Vzhledem k vyse uvedenym faktorim pfedstavuje uétovani o tasovém rozligeni pofizovacich nakladt
oblast spojenou s vyznamnou mirou Gsudku a nejistoty souvisejici s odhady. Tato oblast si proto
vyZadovala nasi zvy8enou pozornost v ramci auditu a povaZovali jsme ji za hlavni zaleZitost auditu.

Jak byla zaleZitost pri auditu fe§ena
V ramci feseni uvedené zalezitosti auditu jsme proved|i pfedevsim nasledujici auditni procedury:

Ziskali jsme aktualni porozumeni o Gétovani ¢asového rozlideni provizi véetné souvisejicich vstupd do
informacnich systému Spole¢nosti, vypo&tu DAC, jeho amortizace a sniZeni hodnoty a pfezkoumani
souvisejicich nastaveni pfedpokladl vedenim. Porozumeéni jsme ziskali formou dotazovani vedeni
Spolegnosti a pracovniki v Useku financi, v kombinaci s pozorovanim, kontrolou podkladové
dokumentace a, tam kde to bylo relevantni, vybranymi piepocty.

Kriticky jsme zhodnotili G¢etni pravidla a metody Spole¢nosti tykajici se casového rozlisovani proviznich
nakladl na zakladé pozadavki pfislusnych Géetnich standardd.

U vzorku provizi vybraného z databaze uzavienych smiuv o doplitkovém penzijnim spofeni jsme Gasové
rozliSené pofizovaci naklady odsouhlasili na podplrnou dokumentaci. Pfepogitali jsme celkové provizni
naklady a hodnotu Casového rozliseni proviznich nakladi z uzavienych smiuv o dopliikovém penzijnim
spofeni.

Kriticky jsme posoudili klicové predpoklady pouzité pfi testovani zpétné ziskatelnosti dasového rozligeni
pofizovacich nakladu, jako je stornokvéta, nakladovost na smlouvu a ogekavany narist NAV fondd a
spravnich nakladd. Posoudili jsme ogekéavanou budouci vykonnost Spole&nosti odvozenou z poétu
klientl, prumeérneho pfispévku na klienta a odekavanych pfitokl a odtok(l penéznich prosttedkii jako
jsou vynosové poplatky a spravni naklady.

Kriticky jsme posoudili spravnost roéni rozpousténé ¢astky proviznich nakladu, véetné vhodnosti pouzite
doby Zivotnosti, a to na zakladé smluvnich podminek.

Posoudili jsme spravnost a tplnost souvisejicich udaji zvefejnénych v éetni zavérce na zaklade
pozadavkl pfislusnych Géetnich standard(i
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Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Spole¢nosti.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak souéasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Uc¢etni zavérkou ¢&i s nasimi
znalostmi o Ugetni jednotce ziskanymi beéhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisl na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),

tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zaklade
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v (¢etni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s U¢etni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Spoleénosti, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s ¢eskymi G€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v U¢etni zavérce zaleZitosti tykajici
se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Getni zavérky,

s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukon&eni jeji ginnosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak u¢init.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti edpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ugetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Ptiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé G¢etni zaveérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:
« ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
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podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti
pedvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorskeé postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na Gcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouzitych uc¢etnich metod, pfiméfenost provedenych uéetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved| v pfiloze v ugetni zavérce.

. Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky statutarnim
organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materiaini)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spole¢nosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zaveéry tykajici se schopnosti Spole€nosti nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah U¢etni zavérky, vetné pfilohy, a dale to,
zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povérenym spravou a fizenim prohlaseni o tom, ze jsme
spinili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dal$ich
zaleZitostech, u nichZ se Ize realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby povéfené spravou
a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu UCetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi,

a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost
neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takove zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném
pfipadé usoudime, Zze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpraveé informovat, protoze Ize reainé
ocekavat, Ze moznée negativni dopady zvefejnéni pievazi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime
v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich
standardl pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 7. listopadu 2023 uréila valna hromada Spole¢nosti. Auditorem
Spole&nosti jsme nepfetrzité 3 roky.



KPME

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpraveé je v souladu s nasi dodate¢nou
zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 25. dubna. 2024 vyhotovili dle &lanku 11
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty zadne zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikiim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli Zadné jiné sluzby,
ktere by nebyly uvedeny v pfiloze v uéetni zavérce nebo vyroéni zpravé Spoleénosti.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfrej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ucetni zavérky Rentea penzijni
spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2023, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 26. dubna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Evidenéni &islo 71
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Ing. Ondfej Fikrle
Partner
Eviden¢ni ¢islo 2525
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Uéetni zavérka

Ugetni zavérka za
ROZVAHA

k 31. prosinci 2023

AKTIVA (tis. K&)

PASIVA (tis. K¢)

12

14

15

rok koncici 31. prosincem 2023

Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zdloznami ¥
v fom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohleddavky
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva
Ndaklady a pfijmy pristich obdobi

AKTIVA CELKEM

ZAvazky vuci nebankovnim subjektim
v fom: b) ostatni zGvazky

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy

v tom: c) ostatni

Cizi zdroje celkem

Zakladni kapitdl

z toho: splaceny zakladni kapitdl
Kapitdlové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztdrata predchozich
obdobi

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
Vlastni kapital celkem

PASIVA CELKEM

31. 12. 2023

90 800

36 791

54 009

12 754

938

36 733

113 138

254 363

31. 12. 2023

68 839

635

13116

13116

82 590

50 000

50 000

140 000

-29 853

11 626

171 773

254 363

31. 12. 2022

107 467

57 467

50 000

12 238

1364

27 315

82 493

230 876

31. 12. 2022

5000

5000

65 493

236

236

70 729

50 000

50 000

140 000

-16 818

-13 035

160 147

230 876



Usetni zavérka za rok kon&ici 31. prosincem 2023

PODROZVAHOVA AKTIVA (tis. K&)

Hodnoty pfedané k obhospodafovani

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (tis. K&)

23

24

Vynosy z Grokd a podobné vynosy
Ndéklady na Groky a podobné ndklady
Vynosy z poplatkd a provizi
Ndéklady na poplatky a provize
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni ndklady
Spravni ndklady
v fom: a) ndklady na zameéstnance
z toho: aa) mzdy a platy
bb) socidlni a zdravotni pojisteni
b) ostatni spravni ndklady

Odpisy, tvorba a pouiiti rezerv a OP k dlouh.hm.a nehm.
maj.

Tvorba a poutZiti ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné ¢innosti pred
zdanénim

Dan z pfijmi

Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni

31. 12. 2023

5999778

1.1.2023 -
31. 12. 2023

3115

- 120

82 572

-31813

146

-17

-24 973

- 15586

-11555

-3181

-9387

-2199

-12 880

13 831

-2205

11 626

31. 12. 2022

3 099 748

1.1.2022 -
31. 12. 2022

2 593

-84

20 396

-21129

77

-13

-19740

-12757

- 9487

-2655

-6983

-1943

-55

-19 899

6 864

-13 035



PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za rok koncici 31. prosincem 2023

Zustatek k 31.12.2021
Pridély fondlm

Pfevod vysledku hospodareni
minulé obdobi

Vysledek hospodareni bézného
obdobi

Zastatek k 31.12.2022

Pfevod vysledku hospodareni
minulé obdobi

Vysledek hospodareni bézného
obdobi

Zastatek k 31.12.2023

Zakladni
kapital

50 000

50 000

50 000

Ostatni
kapitalové
fondy

80 000

60 000

140 000

140 000

HV bézného
obdobi

-16818

16818

13 035

-13035

13 035

11 626

11 626

Vysledek
hospodareni
min. let

0

-16818

-16 818

- 13035

-29 853

Celkem

113 182

60 000

0

13 035

160 147

0

11 626

171 773



Pfiloha Géetni zavérky
1. OBECNE INFORMACE

a. CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Spolecnost™) byla zapsdna do obchodniho rejstfiku dne 25. listopadu 2020
(CO 097 01 125).

Akciondti Spolecnosti k 31. prosinci 2023 jsou:

Partners HoldCo, a.s. 50,01%
Partners PenlN, a.s. 49,99%

Spolec¢nosti bylo dne 4. listopadu 2020 vyddano rozhodnuti o povoleni ¢innosti penzijni spole&nosti. Toto rozhodnuti nabylo
pravni moci dne 6.listopadu 2020. V ndvaznosti na toto rozhodnuti Spolecnost ucinila nezbytné kroky pro zapis do
obchodniho rejstiiku. Spolecnost byla zapséna dne 25.listopadu 2020.

Dalsim nezbytnym krokem pro zahdjeni provozu Spole&nosti bylo schvdleni vytvotfeni Gcastnickych fondt. Povoleni k
vytvoreni G&astnickych fonddl, jehoZ souddsti je schvdleni statutu a depozitare, udélia Ceskd nérodni banka penzijni
spole&nosti dne 27. kvétna 2021 a nabylo pravni moci dne 29. kvétna 2021. Rentea obhospodaruje G¢astnické fondy od
1. Cervence 2021, a to vzhledem ke skutecnosti, Ze od tohoto data byly uzavirdny prvni smiouvy.

Sidlo Spoleénosti

Rentea penzijni spole¢nost, a.s.
TUrkova 2319/5b
149 00 Praha 4

Pfedmétem podnikdni Spolecnosti je v souladu s ud&lenym povolenim shromazdovani prispévkd Ucastnika, pfispé&vka
zaméstnavatele a statnich prispévkd podle Zdkona o dopliikovém penziinim spofeni za Gcelem jejich umisfovani do
Ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku v Ucastnickych fondech a vypldceni ddvek doplikového penzijniho
sporent.

Informace o obhospodaiovateli

Spole&nost povérila vykonem cinnosti obhospodarovani majetku Gcastnickych fondl spolecnost Partners investicni
spole&nost, a.s. se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 247 16 006, zapsanou v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 16374, a to na zakladé Smilouvy o vykonu Einnosti obhospodafovani
majetku zakaznika.

Hlavni osoby podilejici se u obhospodarfovatele na obhospodarovani majetku Gcastnickych fondu:
Ing. Mgr. Martin Maséat, CFA, FRM
Ing. Ondfej Slez&cek, CFA
Mgr. Martin Tomdanek

Informace o depozitafi

Depozitdfem G&astnickych fondd Spole&nosti je Ceskd spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929762, PSC

140 00, ICO 452 44 782 (ddle jen ,DepozitaF”). DepozitdF je osoba, kterd je na zakladé depozitdiské smlouvy opravnéna
mit v opatrovani majetek Gcastnickych fondd, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich
prosttedkd ndlezicich do majetku Gcastnickych fondd a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Gcastnickych fondu.

Informace o konsolidujicich Géetnich jednotkach

Konsolidovanou G&etni zavérku sestavuje spole&nost Partners HoldCo, a.s., ICO 140 13 690, se sidlem Tlrkova 2319/5b,
149 00 Praha 4 - Chodov.

Konsolidovanou Gcetni zavérku konsolidujicich Ucetnich jednotek bude mozné ziskat na webovych strankdch www.partners.cz
nebo v sidle spolec¢nosti Partners HoldCo, a.s. na adrese Turkova 2319/50b, 149 00 Praha 4 - Chodov.



b. PREDSTAVENSTVO A DOZORCI RADA SPOLECNOSTI

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Martin Svec
Mistopredseda: Ing. Stanislav Burian
Clen: Bc. Markéta Vokiinkova, DIS.
Clen: Ing. Lucie Jurnidkova

Clen: Ing. Marek Ditz

Spolec¢nost zastupuje vzdy predseda predstavenstva spoleéné s jednim ¢lenem predstavenstva anebo mistopredseda
predstavenstva spole&né s jednim ¢lenem predstavenstva.
Dozoréi rada

Pfedseda: Mgr. Simona Machulova

Clen: Mgr. Martina Kvigalova

Clen: RNDr. Zuzana Kepkova
Vybor pro audit

V souladu s podminkami uréenymi ustanovenim § 44b z&kona &. 93/2009 Sb., o auditorech, pini funkci vyboru pro audit ve
Spolec¢nosti dozor&i rada, jejiz Elenové jsou uvedeni vyse.

c. ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Dne 25. 11. 2023 uplynulo funk&ni obdobi viem Slenlim predstavenstva Spole&nosti - Mgr. Martinu Svecovi, Ing. Stanislavu
Burianovi, Ing. Marku Ditzovi, Ing. Lucii Jurnickové a Bc. Markété Vokiinkové, a ddle véem &lendm dozordi rady Spole&nosti
- Mgr. Simoné Machulové, RNDr. Zuzané Kepkové a Ing. Marting Kvicalové. Proto byli viichni opé&tovné zvoleni do svych
funkci' s Ucinnosti od 26. 11. 2023. Zmény v OR byly ndsledné zapsany dne 18. 12. 2023.

d. FONDY OBHOSPODAROVANE SPOLECNOSTI

Rozhodnuti o povoleni k vytvoreni GCastnickych fondd nabylo préavni moci dne 29. kvétna 2021. Spolecnost

obhospodarovala k 31. prosinci 2023 ndsledujici GCastnické fondy:
Povinny konzervativni G&astnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s. (ddle jen ,Povinny konzervativni fond™)
Dluhopisovy ucastnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s. (ddle jen ,Dluhopisovy fond™)
Akciovy Ucastnicky fond, Rentea penzijni spole&nost, a.s. (ddle jen , Akciovy fond™)

Pocet aktivnich Gcastnikd v Gcastnickych fondech Spole¢nosti k datu 31. prosinci 2023 Cinil 69 843
(k datu 31. prosince 2022 Cinil 50 335).



Pocet a vyse vyplacenych davek:

Struktura vyplacenych davek 2023
Jednordazové vyrovnani

Odbytné

Pfevody k jiné spolecnosti

Penze

Celkova vyse vyplacenych davek

Struktura vyplacenych davek 2022
Jednordazové vyrovnani

Odbytné

Pfevody k jiné spolecnosti

Penze

Celkova vyse vyplacenych davek

Castka v tis. K&
384

12163

10 827

231

23 605

Castka v tis. K&
391

5507

1675

80

7 653

Pocet smiuv

12

461

203

681

Pocet smiuv

132

55

191

e. INFORMACE O VYSI ZHODNOCENI VLOZENYCH PROSTREDKU UCASTNIKU

Vyse zhodnoceni viozenych prostiedkd Gcastnikd v jednotlivych fondech obhospodafovanych Spolecnosti byla

ndsledujict.

Nazev fondu

Povinny konzervativni fond

Dluhopisovy fond

Akciovy fond

Roéni zhodnoceni

2023

8,14 %

10,80 %

17.39 %

2022

3,51 %

3,15 %

-515%



f. ORGANIZACNI STRUKTURA

Organizaéni struktura je zobrazena na strané 4. Spole¢nost nema pobocku nebo jinou East obchodniho z&vodu
v zahranici.

g.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Usetni zavérka byla pripravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se:
- z&konem o U¢etnictvi &. 563/1991 Sb.,
- vyhl&skou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
- Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato acetni zavérka je pripravena v souladu s vyhldskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani polozek Gcetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zaveérky. Zaroven tato vyhléaska
v §40q, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Gcely vykazovani financnich ndstrojl, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v piiloze v UCetni z&vérce postupovala podie mezindrodnich Gcetnich standardd upravenych piimo
pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplathovani mezindrodnich Uc¢etnich standardd (ddle jen “mezindrodni Gcetni
standard” nebo ,IFRS™).

U&etni zavérka byla zpracovdna na principech Easového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych finan&nich ndstrojd ocenovanych redinou hodnotou.

U&etni zavérka vychdzi z pfedpokliadu, Ze G&etni jednotka bude nepretrzité pokradovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastéva zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Einnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den G&etni zavérky je 31. prosinec 2023. U&etnim obdobim je kalendd&rni rok.
Viechny uvedené Udaje jsou v fisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand.

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI
UCETNI ZAVERKY

Podstatné a¢etni metody a pravidla pouzitd pii sestavovani této Ucetni zaveérky jsou uvedena nize.
Q. FINANCNI AKTIVA A FINANCNI ZAVAZKY

i. Zauétovani a prvotni ocenéni

U&etni jednotka prvotné zad&tuje vybrand finan&ni aktiva a finanéni zévazky (hapf. pohleddvky za Klienty, z&vazky vO&i
klientdm apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. Viechny ostatni finanéni ndstroje (v&etné spotovych ndkupd

a prodeju finanénich aktiv) jsou zal&tovany k datu siedndni obchodu, coz je datum, kdy se Ucetni jednotka stane
stranou smiuvnich ustanoveni prislusnénho finan&niho instrumentu.

Finan&ni aktivum nebo finan¢ni zvazek je prvotné ocenéno v rediné hodnoté, kterd je upravena o transakeni nékladly.
Tato Uprava o fransakeni ndklady neplati pro financni ndstroje ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Transakeni ndklady jsou ndklady pfimo piifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem rediné hodnoty finan&niho ndstroje pii prvotnim zalctovani je obvykle transakeni cena (4. redind
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinéni).



ii. Klasifikace
Finanéni aktiva

PFi prvotnim zadctovani je finan&ni aktivum klasifikovano jako ocenované:

. nabéhlou hodnotou (AC),
. redinou hodnotou proti G&tdm viastniho kapitélu (FVOCI),
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z ndsledujicich podminek a zdroven neni uréené
jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

. aktivum je drzeno v rémci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan&ni aktiva za G¢elem ziskani smiuvnich
pené&znich tokd,
. smiuvni podminky financnino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené &astky jistiny (fzv. ,SPPI test™).

Dluhovy ndstroj je ocenén redinou hodnotou proti G&tam viastniho kapitélu (FVOCI), pouze pokud spini obé
z ndsledujicich podminek a zdroven neni urcené jako ocefované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

. aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem smiuvnich penéznich tokd, tak
prodejem finan&nich aktiv,
. smiuvni podminky financ&nino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené &astky jistiny (fzv. ,SPPI test™).
Vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu&né spldtkami jistiny a drokd (fzv. ,SPPI test*)

Pro acely fohoto vyhodnoceni, .jistina" je definovana jako redind hodnota financ¢niho aktiva pfi prvotnim zadctovani.
,Uroky" jsou definované jako odména za Easovou hodnotu penéz a za Uvérové riziko spojené s nesplacenou &dstkou
jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a ndklady spojené s poskytovanim Gverd (napt. riziko likvidity
a administrativni ndklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda pené&zni toky jsou tvoreny vyluéné spldtkami jistiny a arokd, Gcetni jednotka hodnoti smiuvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smiuvni ujednani, ktera
mohou zménit nac¢asovani a vysi smiuvnich penéznich tokd.

V rdmci vyhodnoceni G¢etni jednotka vyhodnocuje:

. podminéné uddlosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;

. pdkovy efekt;

. predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

. podminky, které omezuji Gcetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

. podminky, které modifikuji Uplatu za Easovou hodnotu penéz (napf. zpdsoby pravidelného stanoveni vyse

Urokové sazby).

Pfi prvotnim zatctovani majetkového cenného papiry, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading™) maze Gcetni
jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v rediné hodnoté proti GEtam viastnino kapitdlu
(FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovdna na drovni dané investice.

Vsechny ostatni finan&ni aktiva jsou ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan&ni aktiva, kterd
jsou ur€ena k obchodovani (,held for trading™) a finan&ni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zdkladé rediné
hodnoty, jsou ocefovdana ve FVTPL, protoZze dand finan&ni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskéani smluvnich penéznich
tokd ani drzena za U¢elem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finan&nich aktiv.

Kromé toho, pri prvotnim zadctovani, Gcetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak spliuje
pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je fim vylou¢en nebo vyznamné
omezen ocenovaci nebo U¢etni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na drovni, kterd odrdzi zpUsob spole&ného fizeni skupin finan&nich aktiv
za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz neptedstavuje piistup ke klasifikaci podle ndstrojt
jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Grovni agregace. U&etni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace
a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné ndsledujict:



o stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k t€mto metoddm v praxi. Tj. zejména zda strategie dcetni
jednotky se zaméruje na vynos ze smiuvniho droku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace financnich
aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani t&chto financnich aktiv nebo realizaci pené&znich tokd
prodejem aktiv;

o jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dand vykonnost predkladddana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

o rizika, kterd ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rémci tohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

o jak jsou odmeénovani manazeti a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZzeny na rediné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smiuvnich penéznich tocich;

o Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani

v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovdany izolované, ale jako soucdast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené U¢etni jednotkou pro fizeni finan&nich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky
jsou realizovany.

Na zdkladé zpusobu fizeni finan&nich ndstrojl byl pro Spole¢nost zvolen olbchodni model Drzet a inkasovat pro zlstatky
na béznych a sporicich Gc¢tech, terminované vklady, pohleddévky z obchodniho styku a poskytnuté avéry. Tyto financni
ndstroje taktéz splnuji SPPI test, tudiz budou ocernovéany nabéhlou hodnotou (AC).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zadctovani financni aktiva nejsou reklasifikovdana s vyjimkou, pokud Ucetni jednotka v bé&Zzném
U¢etnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v ndsledujicim Ucetnim obdolbi jsou pfislusnd
finan&ni aktiva reklasifikovana.

Finan&ni zavazky
U&etni jednotka mize Klasifikovat své inan&ni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté prisliby, joko ocefované:

. nabéhlou hodnotou, nebo
o redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

U&etni jednotka Klasifikuje a ocefiuje své finan&ni zavazky nab&hlou hodnotou.
iii. Oduétovani
Finan&ni aktiva

U&etni jednotka oduétuje finan&ni aktivum, pokud

o smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

o pfevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prfevedena v podstaté viechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které GUcetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté
vechna rizika a uzitky spojené s viastnictvim financ¢nino aktiva a kdy si nezachovd kontrolu nad finan¢nim
aktivem.

Pfi odUctovani finan&niho aktiva, se rozdil mezi
a) Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Gcetni hodnoty alokované na East oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté dhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktfiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové prijatého zavazku)
a (i) nakumulovaného zisku nebo ztrate, kterou byly zalctovany ve viastnim kapitdlu je vykazén ve vykazu zisku a ztrdty.

Finan&ni zavazky

U&etni jednotka odUétuje finan&ni zavazek, pokud jeji smiuvni z&avazky jsou spinény, zruseny nebo zaniknou.

iv. Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazki
Financni aktiva

Pokud podminky financ&niho aktiva jsou modifikovany, pak Ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného
finan&niho aktiva jsou vyznamné odlisné.



Pokud pené&zni toky jsou vyznamné odlisné, pak smiuvni prévo na pené&zni toky z ptvodniho finan&niho aktiva je
povazovdno za zaniklé. V takovém piipadé pdvodni finanéni aktivum je oductovano (viz bod 2b(iii)) a nové finanéni
aktivum je zaluctovano a vykdzdno v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém piipadé dcetni jednotka prepoditd hrubou Gcetni hodnotu
finan&niho aktiva a zadctuje castku vznikajici z Gpravy hrubé Gcetni hodnoty jako zisk nebo ztrdta z modifikace do
vykazu zisku a ztrdty. Pokud takovd modifikace je provedena z divodu finanénich potizi diuznika, pak dany zisk nebo
ztréta je vykdzdna spole&né s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek ve vykazu zisku a ztréty. V ostatnich
pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzdna spolecné s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztréty.

Finan&ni zavazky

U&etni jednotka odUétuje finan&ni zavazek, pokud podminky finanéniho zévazku jsou modifikovany a pen&zni toky
modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odlisné. V takovém plipadé, novy finanéni zavazek na zakladé modifikovanych
podminek je zadctovan v rediné hodnoté. Rozdil mezi Ucetni hodnotou zanikiého finanéniho zavazku a nového
finan&niho zévazku s modifikovanymi podminkami je zad&tovan do vykazu zisku a ztréity.

v. Zapocet a vykazovani v ¢isté (netto) hodnoté

Finan&ni aktiva a finanéni zavazky jsou zapoc&teny a jejich Cistd hodnota je vykdzdna v rozvaze, pokud a jen pokud
Ucetni jednotka md aktuding pravné vymahatelné pravo zapodist dané zlstatky a Ucetni jednotka pldnuje, bud’
vyporadani v gisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporfdddani zévazku soucasné.

Vynosy a ndklady jsou vykdzdny v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluiji piislusné IFRS standardy nebo
takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Gcetni jednotky.
vi. Ocenéni v redlné hodnoté

,RedIn& hodnota" je cena, kterd by byla ziskGna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci Fadné
transakce mezi GCastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému maé acetni jednotka
k danému dni pristup (tzv. exit cena).

Hierarchie rediné hodnoty

U&etni jednotka stanovuje rediné hodnoty za pouziti ndsledujici hierarchie rediné hodnoty, které odrdzi vyznamnost
vstupll pouzitych k ocenéni.

Urovef 1: Vstupy na Grovni 1 jsou (neupravené) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva &i zavazky, k nimz
mad Ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné neZ kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou piimo (1j. jako ceny)
nebo nepfimo (1j. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zavazek. Tato Uroven zahrnuje ndstroje
ocenované za Pouzitt,

. kotovanych cen pro podobné ndstroje na aktivnich trzich;
. kotované ceny pro identické nebo podobné ndstroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;
. nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych véechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné

z trznich adaja.
Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni velidiny. Tato Groven zahrnuje viechny ndstroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maiji vyznamny dopad na
oceneéni nastroje. Tato droven zahrnuje ndstroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné néstroje,
pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrdzely rozdily mezi nastroji.

U&etni jednotka povazuje fransfery mezi jednotlivymi Grovn&mi hierarchie rediné hodnoty provedené ke konci G&etniho
obdobi, v kterém dand zména nastala.



vii. Znehodnoceni

U&etni jednotka vykazuje opravné polozky pro o&ekdvané Gvérové ztraty (ECL) u ndsleduijicich finan&nich ndstrojd, které
nejsou ocenovany v rediné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty (FVTPL):

. finan&ni aktiva, kterd jsou vykazovana v nabéhlé hodnoté;

o dluhova financni aktiva ocenénd v rediné hodnoté proti Gctam viastnino kapitdlu (FVOCI);
. vystavené Gvérové prisliby;

. vystavené finanéni zaruky;

. pohleddavky z leasingu.

U kapitdlovych finan&nich ndstrojd se o znehodnoceni neldctuje.
U&etni jednotka stanovuje opravné polozky ve vysi rovnajici se celozivotnich ECL, s vyjimkou nésledujicich finanénich

aktiv, jejichz opravné polozky jsou stanoveny jako 12-ti mésicnich ECL:

. dluhové cenné papiry, pro které k rozvahovému dni je stanoveno nizké Gvéroveé riziko;
. ostatni finané&ni néstroje (jiné nez pohleddavky z leasingu), u kterych se od jejich prvotniho zadctovani vyznamne
nezvysilo Gvéroveé riziko.

U&etni jednotka u diuhovych cennych papird a Gvérovych pohleddvek predpoki@dd jejich nizké Gvérové riziko, pokud
jejich prislusny rating Gvérového rizika je v souladu s obecné chdpanou definici , investi¢éniho stupné&™.

12-ti mésicni ECL jsou Casti ocekdvanych Gvérovych ztrat, které vznikaji v ddsledku selhdni (defaultu) finanéniho ndstroje,
které mdze nastat béhem 12 mésicl od rozvahového dne.

CeloZivotni ECL jsou takovd ECL, kterd vznikaji ndsledkem selhdni (defaultu) v pribé&hu celého obdobi do ocekdvané
splatnosti financniho aktiva.

Stanoveni ocekdvanych Uvérovych zrat (ECL)

ECL predstavuiji pravdépodobnostmi vazeny odhad Gvérovych ztrdt a jsou stanoveny ndsledovné:

. finan&ni aktiva, kterd nejsou Gvérové znehodnocena: jako soucasnd hodnota véech hotovostnich schodkl
(1j. rozdil mezi smluvnimi penéznimi toky ve prospéch Ucetnijednotky a penéznimi toky, které Gcetni jednotka
ocekava);

. finan&ni aktiva, kterd jsou Gvérové znehodnocena: jako rozdil mezi hrubou Ucetni hodnotou daného finan&niho
aktiva a sou¢asnou hodnotou odhadovanych budoucich pené&znich tokd;

. nevycerpané Uveéroveé piisliby: jako sou¢asnd hodnota rozdilu mezi smluvnimi penéznimi toky ve prospéch ucetni
jednotky, pokud Uvérovy pifislib je nacerpdn, a penéznimi toky, které ucetni jednotka ocekava ziskat;

. finaneni zaruky: jako rozdil mezi ocekdvanymi platbami nutnymi k uspokojeni drzitele financni zaruky a platbami,

které Ucetni jednotka ocekdavad, Ze prijme.

Cely ECL model je rozdélen na tfi stupné znehodnocent:
(1) prvni vykazani (stupeni 1)
(2) vyrazné zvyseni kreditniho rizika (stupen 2)

(8) objektivni znehodnoceni (stupen 3)

Stage 1 Stage 2 Stage 3
Uvérové znehodnocené finan&ni aktivum Ne Ne Ano
Vyznamné zvyseni Gvérového rizika Ne Ano Ano
Oc&ekavand avérova zirata Dvandactimeésicni Za dobu trvani Za dobu trvani

Urokovy vynos

Z hrubé ucetni
hodnoty aktiva

Z hrubé ucetni
hodnoty aktiva

Z nabéhlé hodnoty
aktiva



V prvnim stupni znehodnoceni jsou pro finan&ni aktivum vykazovany opravné polozky odpovidajici o&ekdvanym
Gvérovym ztratdm, pokud by doslo k selhani protistrany v ndsledujicich 12ti mésicich, ve druhém a ffetim stupni pak
opravné polozky odpovidaji celkovym o&ekdvanym Gvérovym zirdtdm za celou dobu trvani finan&niho aktiva.

Uvérové znehodnocend finanéni aktiva

Ke kazdému rozvahovému dni G&etni jednotka vyhodnofti, zda finanéni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté a dluhova
finan&ni aktiva ocené&nd v rediné hodnoté proti G&tdm viastniho kapitdlu (FVOCI) nejsou Uvérové znehodnocend.

Finan&ni aktivum je Gvérové znehodnoceno, pokud nastaly jedna &i vice uddlosti, které maji nepfiznivy dopad na
odhadované budouci penézni toky z financniho aktiva.

Mezi dlkazy o tom, Ze doslo k Gvérovému znehodnoceni financniho aktiva, patii ndsledujici pozorovatelné skutecnosti:

. vyznamné financni problémy dluznika nebo emitenta;

. poruseni smlouvy, napf. selhéni dluznika nebo nedodrzeni splatnosti;

. restrukturalizace Gveéru provedend ze strany Ucetni jednotky, o které by jinak dcetni jednotka neuvazovalao;

. pokud se stane pravdépodobné, Zze dluznik vstoupi do konkurzu, Upadku nebo jiné financni reorganizace nebo;
. zanik aktivniho trhu pro cenny papir z d@ivodu finanénich obtiz.,

Uvér, jehoz smiuvni podminky byly upraveny z dévodu zhorseni platebni schopnosti diuznika, je obvykle povazovan za
Gvérové znehodnoceny, pokud neexistuje ddkaz, Ze riziko nepfijeti smiuvnich pené&znich tokd bylo vyznamné snizeno
a neexistuji jiné indikatory znehodnoceni. Kromé toho, retailové Gvéry, které jsou 90 a vice dni po splatnosti, jsou
povazovany za Uvérové znehodnocené.,

PFi posuzovani GUvérového znehodnoceni diuhopisti posuzuje Ucetni jednotka ndsledujici skute&nosti:

. jak se promitd trzni posouzeni Gvérové bonity emitenta do vynosnosti dluhopisu;

. posouzeni Uveérové bonity ratingovymi agenturami;

. piistup diuznika na kapitdlové trhy pro Ucely emise novych diuhopisd;

. pravdépodobnost restrukturalizace diuznika majici pro véfitele za ndsledek ztraty z dGivodu dobrovolného i
povinného odpusténi diuhu;

. mechanismy podpory na zakladé principu , véefitele posledni instance™, stejné tak zameéry viad a Gvérovych

agentur (dle vefejnych prohldseni) tyto mechanismy pouzit. Toto zahrnuje posouzeni hloubky t&chto mechanismi
(bez ohledu na politicky z&meér) a posouzeni kapacit ke splnéni pozadovanych kritérii.

Vypocet oCekdvanych Gvérovych zirat

Klicovymi vstupy pro vypocet oCekavanych Gveérovych ztrat (ECL) je Casova struktura ndsledujicich proménnych/
parametrd:

a. pravdépodobnost selhdni (Probability of default / PD);
b. zirdta v selhdni (Loss given by default / LGD);
c. expozice v okamziku selhdni (Exposure at default / EAD).

Tyto parametry jsou odvozeny na zakladé viastnich interné vyvinutych statistickych modell a historickych Gdajd, které je
nutné upravit tak, aby odpovidaly informacim o vyhlidk&dch do budoucna (FLI).

Prezentace opravnych polozek na ECL v rozvaze

Opravné polozky na ECL jsou prezentovdny ndsledujicim zplsobem:

. Finan&ni aktiva ocenénd nabéhlou hodnotou: opravnd polozka je odectena od hrubé Ucetni hodnoty aktiv;

. Dluhové ndéstroje ocenéné v rediné hodnoté proti G&tlim viastniho kapitélu (FVOCI): opravnd polozka neni
vykdzdna v aktivech v rozvaze, jelikoz tyto ndstroje jsou v aktivech vykdzany v jejich rediné hodnoté. Nicméne
opravnd polozka je vykdzana v polozce ,Ocenovaci rozdily" ve viastnim kapitdlu a jeji vyse je uvedena v priloze
v Ucetni zaveérce.

. Uvérové prisliby a finan&ni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odrdzce nize;

. Zahrnuje-li financni instrument vycerpanou (financni aktivum) i nevycerpanou East (Uvérovy pfislib) a Gcetni
jednotka nemUize samostatné rozlisit oCekavané aveérové zirdty z Gvérového prislibu od ztrdt z finanéniho aktiva,
pak Ucetni jednotka vykazuje ocekdvané Gveérové ztraty z vérového piislibu spole¢né s opravnou polozkou k
financnimu aktivu. Tyto o&ekdavané Gvérové ziraty jsou vykdzdany jako rezerva pouze v rozsahu, v némsz spolecné
ocCekdvané Uvéroveé ztraty presanuji hrubou Gc¢etni hodnotu finan&niho aktiva.



Opravné polozky a rezervy na ECL vytvarené na vrub ndkladd jsou vykdzdany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Odpisy,
tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledéavkam a zarukdm®. V této polozce se vykazuje i pfipadné ndsledné
pouziti opravnych polozek.

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv na ECL pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty v poloZzce
LRozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zérukdm, vynosy z diive odepsanych pohleddévek™.

b. POHLEDAVKY

Vsechny pohledavky jsou podle IFRS 9 ocenéné v nabéhlé hodnoté.

c. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI A POHLEDAVKY ZA
NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

PoloZka rozvahy Pohleddévky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nésledujict:
. b&7né bankovni &ty vedené u bankovnich Gstavi

. avéry a pljcky ocenéné v nabéhlé hodnoté (viz bod 2b (i), které jsou pri prvotnim zaluctovdani ocenény
v rediné hodnoté plus dodatecné piimé fransakeni ndklady a ndsledné jsou ocenény v nabéhlé hodnoté za pomoci
efektivni Grokové miry

Nabehlé droky jsou soucdasti Uctovych skupin, v nichz je o akfivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

d. LEASING Z POHLEDU NAJEMCE

Smlouva je povazZzovana za leasing, jestlize prevadi pravo kontrolovat uzivani identifikovaného aktiva po urcité Easové
obdobi za Uplatu.

Aktivum z prava k uzivani
Aktivum z prava k uzivani je na po&atku ocenéno v pofizovaci cené, kterd zahrnuje prvotni ocenéni zévazku z leasingu.

Aktivum z prava k uzivani je vykazovdéno v rozvaze v polozce ,Dlouhodoby hmotny majetek™ a je rovnomérné
odepisovdno po dobu do konce ndjmu. Prislusné odpisy jsou vykdzdany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Odpisy, tvorba
a pouziti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku™.

ZAvazek z leasingu

Z&vazek z leasingu je prvotné& ocenén ve vysi souc¢asné hodnoty leasingovych plateb, které nejsou k datu prvotniho
vykd&zdni uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany Grokovou sazbou, kterou by ndgjemce musel hradit, pokud by si
vypUjcil penézni prostfedky k ndkupu podkladového aktiva pfi zohlednéni podminek, které souviseji s leasingem (1. doba
trvéni leasingu/Gveéru, vyse Gvéru, apod.).

Ndsledné zdvazek z leasingu je prfecenén, pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb (napf. z ddvodu
zmény ve vyhodnoceni, zda a kdy dojde k prodlouzeni nebo pfedcasnému ukonceni leasingu, apod.). Pokud z&vazek
z leasingu je takto pfecenén, pak dojde i k Upraveé ocenéni aktiva z préva k uzivani. Pokud je aktivum z prava k uzivani
nulové, pak dané precenéni zavazku z leasingu je zalc¢tovano pres vykaz zisku a ztraty.

Zavazek z leasingu je vykazdn v rozvaze v polozce , Ostatni pasiva™.

Néklady na droky vyplyvaijici ze z&vazku z leasingu jsou vykdzdany ve vykazu zisku a ztrdty v polozce ,Ndklady na droky
a podobné néklady" a rozlisovény za pomoci efektivni Grokové miry.



e. DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni Gcetnino piipadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obé&ziva,

- den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,
- den provedeni platby,

- den plipsani (valuty) prosttedkd podle vypisu z Gétu.

f. UROKY

Urokové vynosy a Grokové ndaklady vykazdny ve vykazu zisku a ztraty v polozce , Vynosy z Urokl a podobné vynosy™, resp.
,Nd&klady na aroky a podobné ndklady™.

g. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené.

Za dlouhodoby nehmotny majetek povazuje Ucetni jednotka slozky majetku, jejichz ocenénije vyssi nez 80 tis. K&

v jednotlivém plipadé a doba pouzitelnosti je delsi neZ jeden rok. Majetek mize byt pofizen Uplatné, vkladem, darem,
nebo viastni &innosti. Za dlouhodoby hmotny majetek povazuje Gcetni jednotka slozky majetku, jejichz ocenéni je vyssi
nez 80 tis. K& v jednotlivém piipadé a doba pouZitelnosti je delsi nez jeden rok. Majetek mlze byt pofizen Uplatng,
vkladem, darem, nebo viastni &innosti.

U&etni jednotka stanovila, Zze drobnym dlouhodobym hmotnym majetkem je majetek, jehoz pofizovaci cena je nizsi nez
80 tis. K&, ale vyssi nez 30 tis. K& a doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok.

Veskery majetek této skupiny bude dle rozhodnuti pracovnika odpovédného za jeho pofizeni zarazen pro Ucely
odpisovani do skupiny s dobou odpisovani na 36 nebo 60 mésicU.

U&etni jednotka stanovila, Zze drobnym dlouhodobym nehmotnym majetkem je majetek, jeho? pofizovaci cena je nizsi
nez 80 tis. K&, ale vyssi nez 30 tis. K& a doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok.

Majetek Metoda Doba odpisovani
Stavby, technické zhodnoceni Linedrni 30 nebo 50 let
Stroje a pristroje IT Linearni 3 roky
Inventar Linedrni 5let
Automobily Linearni 5let
Ostatni nehmotnd aktiva Linedrni 72 mésicl
Software Linearni 36 mésicl
Operacni systém Linearni 10 let

Audiovizudini dila Linedrni 18 mésicl



h. ZACHYCENI OPERACI V CIZICH MENACH

Transakce vy&islené v cizi mé&né jsou U&tovany v tuzemské méné prepodtené devizovym kurzem vyhlésenym Ceskou
nérodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni G¢etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi tfransakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepod&itdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni bankou platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v ciziméné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné,
pfipadné polozek zaijisfujicich ménové riziko plynouci ze smiuv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu, nebo

z o¢ekdvanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrdta z financnich operaci®.

i, CASOVE ROZLISENI PROVIZI

Polozka ,Ndaklady pfistich obdobi™ obsahuje Easoveé rozliseni ziskatelskych provizi vztahujici se ke smlouvdm s Gcastniky
doplikového penzijnino spofeni, které jsou Easové rozliseny do ndkladl rovnomérné na dobu predpokliddaného trvani
smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni, maximdainé viak na 10 let od data pocatku smiouvy o dopliikovém penzijnim
sporent.

K datu sestaveni Gcetni zavérky provadi Spolecnost test zpé&tné ziskatelnosti Casového rozliseni pofizovacich ndkladd.
Tento test je proveden na bdzi stanoveni zpétné ziskatelné hodnoty na zékladé vypodtu hodnoty z uzivani modelu
pené&znich tokl z testovanych aktiv a posouzeni dostatecnosti t&chto penéznich tokd.

J. TVORBA REZERV

Rezervy jsou urceny k pokryti z&vazkd nebo ndkladd, které jsou jasné definovany a jejichz vznik je pravdépodobny nebo
jisty, ale nejistd je jejich vyse nebo okamzik, ke kterému vzniknou.

Rezerva na dané

Rezerva na dané se tvoif k rozvahovému dni ve vysi odnadu danové povinnosti ze splatné dané z piijmd pravnickych
osob. O jejim pouziti se Uctuje v okamziku poddni darnového prizndni.

Ostatni rezervy obsahuiji rezervu na vérnostni bonus a nevycerpanou dovolenou.

K. DAN Z PRIJMU

Splatna dan

Danovy zdklad pro dai z piijmU se vypocte z hospoddiského vysledku béZzného obdobi pred zdanénim pripodtenim
danové neuznatelnych ndkladd, odedtenim vynosu, které nepodléhaji dani z piijmd, a ddle dpravou o slevy na dani
a pfipadné zapodcty.

OdloZena dai

OdloZzend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd a z neuplatnéné
danové ztraty s pouzitim o&ekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené darnové pohleddévce se

Uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich G&etnich obdobich.

l. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE, SPRAVNI NAKLADY

Ndaklady na poplatky predstavuji zejména odmeénu za obhospodarovani Gcastnickych fondd a sluzby depozitdri. Naklady
jsou Uctovany v obdobi, se kterym Easové a vécné souviseji.



m. POUZTI ODHADU

Sestaveni Gcetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maiji vliiv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a ndkladd a vynost v piislusném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zé&veérky a mohou se od
skutecnych vysledk lisit. Hlavni odhad predstavuje doba predpokiddaného trvani smiouvy, po kterou se Casove rozlisuji
provize.

3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

B&Zné Ucty jsou splatné na pozaddani. Spolecnost ukladd East penéznich prostfedkd na krdtkodobé terminované vklady
u bank.

a. POHLEDAVKY ZA BANKAMI DLE DRUHU

(fis. K&) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Bézné ucty u bank 36 791 57 467
Kratkodobé terminované vklady 54 009 50000
Celkem 90 800 107 467

b. KLASIFIKACE POHLEDAVEK ZA BANKAMI DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Viechny pohleddvky za bankami k 31.12.2023 jsou ocenéné nabéhlou hodnotou die IFRS 9.

K 31. prosinci 2023 nejsou pohleddvky za bankami Gvérové znehodnoceny, ani u nich nebylo identifikovdno vyznamné
zvyseni Uvérového rizika.



4. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek spolecnosti tvorily k 31. prosinci 2023 nésledujici polozky:

2023 (tis. KS)

Pofizovaci cena k 1.1.2023
PrirGstky

Ubytky

Pofizovaci cena k 31.12.2023
Opravky 1. 1. 2023

Odpisy

Ubytky oprévek

Opravky k 31.12.2023
ZUstatkovd cena k 1.1.2023

Zastatkova cena k 31.12.2023

Software

12 456

1655

14 111

1960

1518

3 478

10 496

10 633

Ostatni

623

623

299

208

507

324

116

Pofizeni majetku
a poskytnuté
zalohy

1418

587

2 005

1418

2 005

Dlouhodoby nehmotny majetek spolecnosti tvorily k 31. prosinci 2022 ndsledujici polozky:

2022 (tis. KS)

Pofizovaci cena k 1.1.2022
PrirGstky

Ubytky

Pofizovaci cena k 31.12.2022
Opravky 1. 1. 2022

Odpisy

Ubytky oprévek

Opravky k 31.12.2022
ZUstatkovd cena k 1.1.2022

Zastatkova cena k 31.12.2022

Software

11765

691

12 456

568

1392

1 960

11197

10 496

Ostatni

623

623

91

208

299

532

324

Pofizeni majetku
a poskytnuté
zalohy

1418

1418

1418

Celkem

14 497

2242

16 739

2259

1726

3 985

12238

12 754

Celkem

12 388

2109

14 497

659

1600

2 259

11729

12 238



5. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek spolec¢nosti tvorily k 31. prosinci 2023 ndsledujici polozky:

2023 (tis. KS)

Pofizovaci cena k 1.1.2023
PrirGstky

Ubytky

Pofizovaci cena k 31.12.2023
Opravky 1.1.2023

Odpisy

Ubytky oprévek

Opravky k 31.12.2023
ZUstatkovd cena k 1.1.2023

Zastatkova cena k 31.12.2023

Inventar

31

47

78

20

22

42

36

Pravo z uziti

1685

1685

332

451

783

1383

902

Dlouhodoby hmotny majetek Spole&nosti tvorily k 31. prosinci 2022 ndsledujici polozky:

2022 (tis. KS)

ZUstatkovd cena k 31.12.2021
Dopad IFRS 16

Pofizovaci cena k 1.1.2022
Modifikace leasingové smlouvy
Ubytky

Pofizovaci cena k 31.12.2022
Opravky 1.1.2022

Odpisy

Ubytky oprévek

Opravky k 31.12.2022
ZUstatkovd cena k 1.1.2022

Zastatkova cena k 31.12.2022

Inventar

20

2]

11

Pravo z uziti

816

869

1685

332

332

1353

Celkem

1716

47

1763

3562

473

825

1364

938

Celkem

816

31

869

1716

343

352

2]

1364



Budovy

Dlouhodoby hmotny majetek pofizeny v rdmci finanéniho leasingu je vykdzdn od 1. ledna 2022 v rozvaze v rdmci polozky
Dlouhodoby hmotny majetek.

U&etni jednotka si podnajimd@ kanceldrské prostory pro U&ely svého sidia. Doba podndjmu je stanovena na obdobi od
1. 1. 2022 do 31. 12. 2025.

Podndjemni smlouva obsahuje moznost navyseni ndjemného v souvislosti s vyvojem miry inflace v ndsledujicich letech.
Ndjemné je stanoveno v EUR.

6. OSTATNI AKTIVA

(fis. K&) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Pohleddavky za Gcastnickymi fondy 32074 20 401
OdloZzend danova pohledavka 4 659 6 864
Ostatni aktiva celkem 36733 27 315

Polozka Pohleddavky za Gcastnickymi fondy zahrnuje nevyfakturované odmény za obhospodarovani a zhodnoceni
majetku v Gcastnickych fondech penzijni spolecnosti.

K 31. prosinci 2023 nejsou ostatni aktiva Gveérove znehodnocena, ani u nich nebylo identifikové@no vyznamné zvyseni
Gvérového rizika.

Spole¢nost nemd zadné dlouhodobé pohledavky se zbytkovou dobou splatnosti presahujici 5 let.

7. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI
(v tis. KS) 31. 12. 2023 31. 12. 2022
Casové rozliseni provizi 112 892 82175
Ostatni ndklady pristich obdobi 246 244
Prijmy pifistich obdobi 0 74
Ostatni aktiva celkem 113138 82 493

Casové rozliseni provizi v celkové vyai 112 892 tis. K& predstavuje asové rozlisené potizovaci ndklady na smiouvy
o doplikovém penzijnim spofeni.

K 31. 12. 2023 spolecnost provedla testy na znehodnocovani a timto testem bylo ovéfeno, Ze neni nutné vykdzat
znehodnoceni ndkladt piistich obdobi.

(fis. K&) 2023 2022
Casové rozliseni provizi - po&ateéni stav 82175 35016
Nové vyplacené provize 42 765 54 254
Rozpusténi nakladu -12048 -7095

Casové rozliseni provizi - kone&ny stav 112 892 82175



8. VLASTNI KAPITAL

a.  ZAKLADNI KAPITAL

Registrovany zdkladni kapitdl se skididd z 500 000 kust akcii na jméno o jmenovité hodnoté 100 KE.
K 31. prosinci 2023 bylo splaceno 100 % zakladniho kapitdlu, tj. 50 000 tis. KE.

Vyse zakladniho kapitdlu spolecnosti je v souladu s pozadavky zédkona o doplriikovém penzijnim sporeni.

b. VLASTNI AKCIE

Spole&nost neviastnila k datu Gcetni zavérky zadné viastni akcie.

c. OSTATNI KAPITALOVE FONDY

Ostatni kapitalové fondy spolecnosti jsou tvoreny piiplatkem mimo zakladni kapitdl ve vysi 140 000 tis. KE.

9. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z
PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Zisk za G¢etni obdobi 2023 dosahl 11 626 tis. K& (2022: ztrata 13 035 fis. K&) a predstavenstvo spole¢nosti navrhne jeho
prevedeni na U¢et neuhrazenych ztrat minulych let.

10. REZERVY

31. prosince 2023 (tis. K¢) Pocatecni Tvorba Cerpani Kone¢ny zlstatek
zustatek

Rezerva na nevycerpanou 236 191 - 236 191

dovolenou

Rezerva na vérnostni bonus 0 12925 0 12925

Celkem 236 13116 -236 13116

11. ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Spolec¢nost nemd k 31. 12, 2023 zadné zavazky vaci nebankovnim subjekttim (2022 - 5 000 tis. K&). V roce 2022 to byla
z&pUjcka od spole¢nosti Partners HoldCo, a.s., kterd byla poskytnuta v prosinci 2022 a splacena v dnoru 2023.



P
12. OSTATNI PASIVA
(fis. K&)

Z&vazky z obchodnich vztaht
Danové zavazky

Zavazky vaci zprostredkovatelilm
Zavazky vaci GCastnickym fonddm
Zavazky z leasingu

Ostatni z&vazky

Zavazky celkem

Dohadné ucty pasivni

Ostatni pasiva celkem

31. 12. 2023

2116

463

27 467

33 392

970

1618

66 026

2813

68 839

31. 12. 2022

2384

362

2121

52705

1388

11581

60 111

5382

65 493

Cast zavazkl vaei zprostredkovatellim ve vyai 23 166 tis. K& (2022 - 0 K&) je tvofena provizemi, které maji vyplatu
rozloZzenou do 5 let. Zavazky vaci Gcastnickym fondlm predstavuiji vklady piijaté od Ucastnikd, které budou odesldny do
jednotlivych Gcastnickych fondl penzijni spole¢nosti (zejména z divodu budouciho data pocatku smlouvy). Polozka

Dohadné G¢ty pasivni zahrnuje dohad na nevyfakturované provozni naklady.

Clenéni zavazka podle splatnosti
(tis. K&)
Do 3 mésict
Do 1 roku
Do 5 let

Zavazky celkem

Spole¢nost nevykazuje Zddné diouhodobé zavazky se zbytkovou dobou splatnosti presahujici pét let.

Zavazky z leasingu

31. 12. 2023

42704

5400

17 922

66 026

31. 12. 2022

58 723

417

971

60 111

Zavazky z leasingu k 31. prosinci 2023 ve vysi 970 tis. K& (2022 - 1 388 tis. K&) pfedstavuiji zavazky z leasingu dle IFRS 16.

Diskontni saziba uplatnénd pri pfepoctu zavazkd z leasingu k 1. z&ii 2022 byla ve vysi 10,49 %.

Zavazky z leasingu nezahrnuiji tyto budouci penézni odtoky, kterym je ndjemce potencidlné vystaven:

. variabilni leasingové platby z divodu inflacni dolozky,

. variabilni leasingové platby z ddvodu zmény sménného kurzu vic&i EUR.



13. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Hodnota obhospodafovaného majetku v jednotlivych G&astnickych fondech:
(fis. K&)
Povinny konzervativni fond
Dluhopisovy fond
Akciovy fond

Celkem

14. UROKOVE VYNOSY

(fis. K&)
l]roky z finanénich aktiv ocefovanych nabéhlou hodnotou

Vynosy z Urokl a podobné vynosy z terminovanych vkladt
a b&znych G¢td vedenych u bank

Vynosy z Grokt celkem

15. NAKLADY NA UROKY

(tis. K&)
Uroky z leasingu

Néklady na troky celkem

16. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

(fis. K&)

Vynosy za obhospodarovéani majetku
Vynosy za zhodnoceni majetku

Vynosy z poplatktli a provizi celkem
Poplatky za obchodovani s cennymi papiry
Poplatek za sluzby depozitdre

Poplatky za spravu Gcastnickych fodnd

2023

38 736

583 045

5377 997

5999 778

2023

31156

3115

2023

120

120

2023

44 666

37 906

82 572

51156

2 450

2077

2022

14 689

371 561

2713 498

3099 748

2022

2593

2593

2022

84

84

2022

19744

652

20 396

2340

946

1188



Provize za zprostfedkovani - ziskatelské

Provize za zprosttedkovani - ndsledné

Naklady na vérnostni bonus*

Bankovni poplatky

Naklady na poplatky a provize celkem
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem

*Od roku 2023 je vérnostni bonus Uctovan jako tvroba rezervy.

12 048

13 584

-3 960

500

31 813

50 759

7095

5307

3 960

323

21 129

-733

Predstavenstvo Spolecnosti v souladu se statuty jednotlivych obhospodafovanych Gcastnickych fondd rozhodlo
pro obdobi roku 2023 a 2022 o vysi jednotlivych sloZzek tak, ze Uplata hrazend Spole¢nosti z majetku fondd za

obhospodarovani majetku ve fondu a Uplata za zhodnoceni majetku fondd &in:

VySe Uplaty v roce 2023

Povinny konzervativni fond

Dluhopisovy fond

Akciovy fond

17. SPRAVNI NAKLADY

(fis. K&)

Naklady na zaméstnance
Poradenstvi a outsourcing
IT ndklady

Nakupované sluzby
Ndjemné a sluzby
Naklady na audit
Spotfeba materidlu
Clenské pisp&vky

Ostatni spravni ndklady

Spravni naklady celkem

Uplata za obhospodaiovani

2023

15 8686

1474

2919

2710

286

1237

146

213

402

24 973

Uplata za zhodnoceni
10 %
15 %

15 %

2022
12757
1891
2294
927
205
1145
%0

85
346

19 740



Ndjemné a ostatni leasingy

Polozka Ostatni sprévni ndklady obsahuje také ndklady vztahujici se k variabilnim leasingovym platbbdm,

zahrnuty do ocenovani zavazkd z leasingu za rok 2023 ani 2022,

Celkovy pené&zni odtok na leasingy za rok 2023 je v celkové vysi 573 tis. K& (2022-384 tis. K&).

18. GEOGRAFICKE CLENENI NAKLADU A VYNOSU

2023 (tis. KS) Ceska republika Evropska unie
Spréavni ndklady - IT ndklady 982 1937
2022 (tis. KS) Ceska republika Evropska unie
Spréavni ndklady - IT ndklady 3343 1965

které nebyly

Ostatni zemé

Ostatni zemé

Veskeré ostatni provozni néklady a vynosy pochézely ve sledovanych G&etnich obdobich z Ceské republiky.

19. ZAMESTNANCI A VEDOUCI PRACOVNICI

2023 Pramérny Mzdové Soc. azdrav. Ostatni naklady
prepoéteny naklady pojisténi
pocet
zaméstnanct
Zameéstnanci 10 8 997 2 351 716
Vedouci zaméstnanci 8 2 558 830 134
Celkem 18 11 555 3181 850
2022 Pramérny Mzdové Soc. azdrav. Ostatni naklady
prepoéteny naklady pojisténi
pocet
zaméstnanct
Zameéstnanci 6 7 029 1835 505
Vedouci zaméstnanci 8 2 458 820 110
Celkem 14 9 487 2 655 615

Celkem

12 064

3 522

15 586

Celkem

9 369

3 388

12 757

Osobni ndklady (mzdové ndklady, soc. a zdrav. pojisténi, ostatni ndklady) viech pracovnikd jsou vykdzdny ve spravnich

ndkladech.



a) Zapujéky, ostatni pohleddavky a zalohy poskytnuté souéasnym €élentim statutarnich a kontrolnich organii

V roce 2023 Spole¢nost nevykazovala Z&ddné pohleddvky vaci Clenlim predstavenstva a dozordi rady z titulu
poskytnutych zdpUjcek nebo zdloh.

b) Informace o odménach statutarnim auditordm

Celkova odména za rok 2023 statutarnimu auditorovi za sluzby poskytnuté Spole&nosti &ini 1 237 tis. K&
(2022 - 1 146 tis. K&).

(fis. K&) 2023 2022
Povinny audit Spole¢nosti a fondd 1237 1146
Odmeéna celkem 1237 1146

20. DAN Z PRiJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

a. DAN Z PRIJMU

Vzhledem k nulové danové povinnosti nebyla v Gé¢etnim obdobi G&tovana rezerva na dan.

b. ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Vykdzané odlozené danové pohledavky a zavazky jsou ndsledujict.

Docasné rozdily (fis. KE) Pohledavky Zavazky Rozdil
2023 2022 2023 2022 2023 2022

Neuplatnéné danové ztraty 1617 6 686 0 0 1617 6 686
Rezervy 2754 45 0 0 2754 45
Dohadné polozky danove 273 133 0 0 273 133
nelcinné

Nd&jem IFRS 16 15 0 0 0 15 0]
OdloZend danova 4 659 6 864 0 0 4 659 6 864

pohledavka/(zavazek)

V souladu s Gcetnimi postupy uvedenymi v bodé 2.(k) byla pro vypocet odlozené dané pouzita danova sazba platnd
pro obdobi, ve kterém budou danovy zévazek nebo pohledévka uplatnény, tj. 21 %.

c. ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE

Na zakladé vyvoje hospodareni Spolecnosti v olbdobi 2023 a aktudiniho obchodniho pldnu se vedeni spole¢nosti dom-
nivé, Ze zaluc¢tovand odlozend danova pohleddavka bude moci byt v budoucnu plné uplatnéna ve formé snizeni splatné
dafové povinnosti.



21. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

(fis. K&) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Pohledavky

Uplata za obhospodarovani fond( 4168 19744
Uplata za zhodnoceni majetku fond( 27 906 652
Zavazky

Z obchodnich vztahl 19 338
Poplatky za obchodovani s cennymi papiry 490 335
Provize za zprostfedkovani 27 467 2121
Z&vazky za fondy 33 392 52 705
Poskytnuté zapdjcky 0 5000
(fis. K&) 2023 2022
Vynosy

Uplata za obhospodarovani fond( 44 666 19744
Uplata za zhodnoceni majetku fond( 37 906 652
Naklady

Provozni ndklady 1426 1310
Provize za zprostfedkovani 32121 57 286
Poplatky za spréavu Gcastnickych fondd 2077 1158
Poplatky za obchodovani s cennymi papiry 5114 2 340
(fis. K&) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Podrozvahova aktiva

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 5999778 3099 748

Provize za zprostfedkovani predstavuji vyplacené provize do spolecnosti Partners Financial Services, a.s. V roce 2023 se
zacala vyplata ziskatelské provize casove rozklddat do 5 let.

Poplatky za sprdvu Gcastnickych fondd jsou tvofeny odménami za sprévu majetku vaci Partners investi¢ni spole&nosti, a.s.

Viechny vyznamné transakce se spriznénymi osolbami byly uskute&nény za béznych trznich podminek.



22. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Ndsledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich ndstroj:

31. prosince 2023

(tis. K&) Nabéhla hodnota
Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 90 800
Ostatni aktiva 36733
Finanéni aktiva celkem 127 533

31. prosince 2023

(tis. K&) Nabéhla hodnota
Zavazky z leasingu 970
Ostatni z&vazky 68 839

Zavazky vaci nebankovnim subjekttim -

Finanéni zavazky celkem 69 474

Celkem

30 800

36733

127 533

Celkem

970

68 839

69 474

23. FINANCNI NASTROJE, KTERE NEJSOU V ROZVAZE VYKAZANY

V REALNE HODNOTE

Vzhledem ke kratké splatnosti G¢etni hodnoty finan&nich aktiv a zavazkd Spoleénosti v z&sadé odpovidaji jejich rediné

hodnoté.
31. prosince 2023 (v tis. K¢) Uroven 1 Uroveii 2
Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami - 90 800
Ostatni aktiva - 36733
Finanéni aktiva celkem - 127 533
Ostatni finaneni zavazky - 69 474

Finanéni zavazky celkem - 69 474

Uroven 3

Celkem

30 800

36733

127 533

69474

69 474



24. RIZENI RIZIK

Spolecnost pifi fizeni rizik zohledruje viéechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt Spole&nost
nebo ji obhospodafované fondy vystaveny.

Spole¢nost mé celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Pfi fizeni rizik Gcetni jednotky
Spole&nost vychdzi ze strategie fizeni rizik, kterd je infegrovdna do vnitfni pfedpisové zakladny. Zodpoveédnost za
stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik mé odpoveédny pracovnik Oddéleni fizen rizik.

Zakladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finan&nich ndstrojd v portfoliu Spolecnosti

a ji obhospodarovanych fondd, které jsou stanoveny v souladu s pozadavky Zakona o doplikovém penzijnim
spofeni, vyhlasky ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Gprave Cinnosti penzijni spolecnosti a Ucastnického fondu, statuty
obhospodafovanych fondd, vnitfnimi pfedpisy a investicni strategi.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

. identifikaci a analyza rizik, kterym je Ucetni jednotka vystavena,
. nastaveni pfislusnych limitd a kontrol,
. a monitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrdzely zmény trznich podminek a aktivity dcetni jednotky.
Cilem Spole¢nosti je vytvotit kontrolni prostfedi, ve kterém vsichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za
pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standard( a metodik.

Spole¢nost analyzuje tato rizika a navrhuje Upravy pracovnich postupd a procest s cilem eliminace uddlosti nesoucich
ztratu z fitulu operacnich rizik.

Nize jsou popsdna vybrand rizika, jimz je Spolecnost vystavena z ddvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z t&chto
aktivit a ddle pak pristupy k fizeni t&chto rizik.

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty G&etni jednotky, pokud protistrana v rdmci finan&niho néstroje nesplni své smiuvni
z&vazky. Toto riziko Ucetni jednotky primdrné vznikd investicemi do diuhovych cennych papirt &i terminovanych vkladd.
Riziko likvidity

Riziko likvidity pro Spole&nost predstavuje nedostatek finan&nich prostfedkd pro kryti jejich provoznich, investi¢nich

a finan&nich vydajl, které se zavazala uhradit. Hlavnim zdrojem pfijmU jsou poplatky za sprdvu obhospodarovanych
fondt. Nad rdmec téchto piijmd udrzuje Spolecnost dostatek vysoce likvidnich aktiv, které umozniuiji pokryt vsechny

ocekdvané vydaje v souladu s jejim obchodnim pladnem a predstavuiji i dostatecnou rezervu pro mimoréadné vydaje.
Likvidni pozice Spolecnosti je sledovdna na denni bdzi.

K 31. prosinci 2023 Do3 més. Od 3 meés. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifik.

(tis. K&)

Pohledéavky za bankami Q0 800 0 0 0 0 90 800

a druz. zéloznami

Dlouhodoby hmotny 0 0 0 0 12790 12790
a nehmotny majetek

Prévo z uziti - ndjemné dle 0 0 0 0 902 902
IFRS

Ostatni aktiva 32074 0 0 0 4 659 36733
Ndaklady a pfijmy pfistich 0 0 0 0 113138 113138
obdobi

Celkem aktiva 122 874 0 0 0 131 489 254 363



Zavazek vaci nebankovnim
subjekttim

Zavazek z leasingu podle
IFRS

Ostatni pasiva

Vydaje piistich obdobl
Rezervy

Vlastni kapitdl

Celkem zavazky

Gap

Kumulativni gap

K 31. prosinci 2022
(tis. K&)

Pohledévky za bankami a
druz. z&loznami

Dlouhodoby hmotny a
nehmotny majetek

Préavo z uziti - ngjemné dle
IFRS

Ostatni aktiva

Naklady a piijmy pfistich
obdobi

Celkem aktiva

Zavazek vaci nebankovnim
subjekttim

Zavazek z leasingu podle
IFRS

Ostatni pasiva
Rezervy

Vlastni kapitdl
Celkem zavazky
Gap

Kumulativni gap

111

45 407

635

46 153

76 720

76 720

Do 3 més.

107 467

20 451

127 918

5000

101

60 145

65 246

62 672

62 672

350

5080

191

5 591
(5591)

71 129

Od 3 més.
do 1 roku

316

236

552
(552)

62120

509

17 412

12925

30 846
(30 846)

40 283

Od 1 roku
do 5 let

971

3 960

4931
(4931)

57 189

40 283

Nad 5 let

57 189

171773

171 773

(40 283)

0

Bez
specifik.

12 249

1353

82493

102 958

160 147

160 147

(57 189)

0

970

67 869

635

13116

171773

254 363

0

Celkem

107 467

12 249

1383

27 315

82493

230 876

5000

1388

64 105

236

160 147

230 876

0



Ve uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich hodnot jednotlivych financnich ndstrojd, nikoliv veskerych
pené&znich tokl, které z t&chto ndstrojd plynou.

Pokud pohleddvky nebo zévazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi rozvahovym
dnem a dnem, kdy se stava kazdd jednotliva splétka splatnou.

i. Zbytkovéa smluvni splatnost

K 31. prosinci 2023 Ucetni Nedisk. Do 1 od1 Od3 Od1roku Nad>5let
hodnota penézni mésice do 3 mésica do
(tis. K&) toky mésicu 1 roku do 5 let

FINANCNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pohleddavky za bankami %0 800 90 856 90 856 0 0 0 0
a druz. zéloznami

Ostatni aktiva 36733 36733 32074 0 0 4 659 0
Celkem nederivatova 127 533 127 589 122 930 0 0 4 659 0
aktiva

FINANCNI ZAVAZKY

Nederivatova zavazky

Ostatni z&vazky 67 869 67 869 44703 704 5080 17 412 0
Z&vazky z leasingu 970 1120 45 %0 448 537 0
Celkem nederivatové 68 839 68 989 44 748 794 5 498 17 949 0

zavazky



K 31. prosinci 2022 U&etni Nedisk. Do 1 od1 Od3 Od1roku Nad>5let

hodnota penézni mésice do 3 mésicl do
(tis. K&) toky mésicl 1 roku do 5 let
FINANCNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pohleddavky za bankami a 107 467 107 638 107 638 0 0 0 0
druz. z&loznami
Ostatni aktiva 27 315 27 315 20 451 0 0 6864 0
Celkem nederivatova 134 782 134 953 128 089 0 0 6 864 0
aktiva
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatova zavazky
Ostatni z&vazky 64 105 64 105 64 105 0 0 0 0
Zavazky z leasingu 1388 1657 45 89 448 1075 0
Zavazky vaci nebankovnim 5000 5000 0 0 0 0 5000
subjekttim
Celkem nederivatové 70 493 70 762 64 150 89 448 1075 5000
zavazky

Urokové riziko

Finan&ni pozice a pen&Zni toky spole&nosti jsou vystaveny riziku pohybl b&Znych Grovni trznich Grokovych sazeb. Urokové
vynosy a ndklady mohou v disledku takovych zmén rdst i klesat a vytvdret ztraty v plipadé vzniku neocekdvanych
pohybu.

Jedinou Urokoveé citlivou pozici spole¢nosti byly v roce 2023 i 2022 ,,Pohleddévky za bankami™ prfedstavuijici bézny

a vkladovy G&et spole¢nosti a spaddaijici do ¢asového kose do 3 mésicld. Hodnota bézného a vkladového Uctu &ini

k 31.12. 2023 90 800 tis. K& (2022 - 107 467 tis. K&). Pokud by doslo ke zméné Urokové miry o 1%, dopad do vykazu zisku
a ziraty a viastnino kapitdlu by byl 908 tis. K& (2022 - 1 075 tis. K&). Ostatni pozice byly v obou letech drokové necitlivé.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich mé&ndch predstavuji expozici Spolecnosti vici ménovym rizikim. Realizované i nerealizované
kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztréty.

Spole&nost neméla k 31. prosinci 2023 ani k 31. prosinci 2022 ménoveé riziko, nebot veskeré jeji financni pozice byly
v Ceskych korundch, s vyjimkou zdvazku z leasingu v eurech. Oviem vzhledem k vysi se jednd o minimdalni ménové riziko.



25. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K datu sestaveni Ucetni z&veérky nejsou vedeni spolecnosti zndmy zadné vyznamné ndsledné uddlosti, které by si vyzadaly
Upravu Ucetni zaveérky Spolecnosti.

Mgr. Martin Svec Ing. Stanislav Burian Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva Clen predstavenstva
i /)
Ing. Lucie Jurni¢kova Ing. Marek Ditz
Clen predstavenstva Clen predstavenstva



Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti Spoleénosti a o stavu jejiho
majetku za obdobi od 1.1.2023 do 31.12. 2023

Pfedstavenstvo Spole&nosti pracovalo b&hem rozhodného obdobi v pé&ticlenném slozeni: Mgr. Martin Svec, predseda
predstavenstva, Ing. Stanislav Burian, mistopfedseda pfedstavenstva, Bc. Markéta Vokfinkovd, DiS., Clen predstavenstva,
Ing. Lucie Jurni¢kovd, ¢len predstavenstva a Mgr. Marek Ditz, Elen pfedstavenstva. Vzhledem k tomu, Ze véem ¢lentim
predstavenstva v listopadu 2023 skoncilo jejich funk&ni olbdobi, byli na podzimni valné hromadé Spole&nosti viichni
opé&tovné zvoleni do svych funkci. Pfedstavenstvo Spolecnosti se v prilbéhu rozhodného obdobi pravidelné schédzelo na
meésicni bdzi, dle potfeby se konala i mimorddnd zasedani a bylo vyuzito i rozhodovani pfedstavenstva per rollam. Stalym
hostem na zaseddnich predstavenstva byla vzdy mimo jiné i pfedsedkyné dozorci rady, risk manazer a compliance officer.

Dozor¢i rada Spole&nosti pracovala béhem rozhodného obdobi v nezménéném tficlenném sloZzeni, a to: Mgr. Simona
Machulové, pfedsedkyné dozor&irady, Ing. Martina Kvicalovd, ¢len dozoré&irady a RNDr. Zuzana Kepkovd, ¢len dozor&i
rady, pficemz rovnéz i Clenky dozor&i rady byly v listopadu 2023 opé&tovné zvoleny do svych funkci. Dozoré&i rada se

v prdbéhu rozhodného obdobi sesla celkem na 5 zaseddnich. Vzhledem k fomu, Ze Spolecnost neziidila vybor pro audit, pini
tuto funkci vyboru pro audit dozoréi rada Spole&nosti.

V roce 2023 se konaly celkem dvé valné hromady Spole&nosti a mezi jejich zé&sadni rozhodnuti Ize zafadit vyro&ni schvaleni
fadné Ucetni zavérky Spole&nosti za rok 2022 a Uhrady ztrdty Spole¢nosti za rok 2022 a podzimni jiz citovanou opétovnou
volbu viech &lenll predstavenstva a dozor&i rady Spole&nosti spolu s uréenim spole&nosti KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.
auditorem Spole¢nosti tak, jako v minulych letech.

Spole¢nost v roce 2023, spinila své cile, a to jak ty obbchodni, tak i strategické. K 31. prosinci 2023 jsme méli jiz 69 843 klientt
a hodnota aktiv pod spréavou dosdhla témeér 6 mid. KE.

Hlavnimi cili pro rok 2023 byla implementace online sjedndni a portdlu MojeRentea. Zdsadni dopad méla také zména
z&kona tykajici se doplikového penzijniho spofeni a zména darnového zdkona.

Mezi hlavni cile na rok 2024 je spusténi a stabilizace online siedndani a dokonceni implementace zédkonnych zmén.

Stav majetku Spole€nosti ke dni 31. 12. 2023 (tis. K&)

AKTIVA 254 363 PASIVA 254 363
Obéind 127 533 Vlastni jméni 171773
Stéla 13 692 Cizi zdroje 82 590
Casové rozlisent aktiv 113138
ZISK PO ZDANENI 11 626
Vynosy celkem 85 833
Naklady celkem 74 207

Spolec¢nost za rozhodné olbdobi hospodaiila se ziskem ve vysi 11 625 836,83 K&. Predstavenstvo Spolec¢nosti bude navrhovat
valné hromadé Spole&nosti, aby schvdlila prevod zisku na G¢et neuhrazenych ztrdt minulych let.

Individudini G&etni zavérka Spole&nosti za rozhodné obdobi byla sestavena a ovéfena auditorem dne 26. 4. 2024. Dle zpravy
auditora poddava Ucetni zavérka vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti ke dni 31. 12. 2023 a ndkladi
a vynost a vysledku jejiho hospodareni za rozhodné olbdobi v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Spolecnost je soucdasti konsolidacniho celku skupiny Partners, proto bude Uc¢etni zavérka Spole¢nosti zahrnuta do
konsolidované u&etni zavérky spoleénosti Partners HoldCo, a.s., ICO 140 13 690, se sidlem Turkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 -
Chodow.



V Praze dne 26. dubna 2024

ot (o

Mgr. Martin Svec

predseda predstavenstva

/ tw é%ﬁj

Ing. Lucie Jurni¢kova

Clen pfedstavenstva

Ing. Stanislav Burian

mistopredseda predstavenstva

Ing. Marek Ditz

Clen pfedstavenstva

]

Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.

Clen pfedstavenstva



Zprava o vztazich
za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zékona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon

0 obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen ,ZOK™), je spolecnost Rentea penzijni spoleénost,
a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 097 01 125, zapsand v obchodnim rejstiiku u Méstského
soudu v Praze, spisovéa znacka B 25850 (ddle jen ,Spoleénost” nebo ,Ovliadana osoba™), obchodni korporaci

v postaveni oviGdané osoby.

V souladu s ustanovenimi § 82 a ndsl. ZOK je statutdrni orgdn oviddané osoby povinen zpracovat pisemnou zprévu
o vztazich mezi oviddajici osobou a osobou oviddanou a mezi ovididanou osolbou a osobami oviddanymi stejnou
ovlddaijici osobou (ddle jen ,Zprava o vztazich™), a to za uplynulé Gcetni obdob, tj. obdobi od 1. 1. 2023 do

31. 12. 2023 (ddle jen ,Rozhodné obdobi™).

Pfedstavenstvo Spole&nosti prohlasuje, ze ve Zpraveé o vztazich jsou uvedeny viechny vyznamné relevantni transakce,
které nastaly v Rozhodném obdobi, a nezbytné informace, které jsou pro Gcely Zpravy o vztazich vyznamné.

a. Struktura vztahd mezi Ovladaijici osobou a Ovlddanou osobou a mezi
Ovlddanou osobou a osobami oviddanymi stejnou Oviddaijici osobou (ddle
jen ,Propojené osoby*)

Ovladana osoba

Ovlddanou osobou je spolecnost Rentea penzijni spoleénost, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4,
ICO 097 01 125, zapsand v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, spisové znadka B 25850.

Ovladadjici osoba

Ovladaijicimi osobami Spole¢nosti jsou spolecnost Partners HoldCo, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00
Praha 4, ICO 140 13 690, zapsand v obchodnim rejstiku u Méstského soudu v Praze, spisovd znacka B 26821 (ddle jen
.spoleénost HoldCo"), kterd viastni podil ve vysi 50,01 % na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech Spole&nosti,

a ddle spole&nost Partners PenlN, a.s., se sidiem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 020 54 817, zapsand
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisové znacka B 24884 (ddle jen ,spoleénost PenlN *), kterd viastni
podil ve vysi 49,99 % na zakladnim kapitélu a hlasovacich pravech Spolec¢nosti. Spolecnost HoldCo a spolecnost PeniN
jsou osobami fakticky jednajicimi ve shodé a uplatiujicimi primy rozhodujici viiv na Spole&nosti.

Ovléadaijicimi osobami spole¢nosti HoldCo jsou spole¢nost Apana s.r.o. se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha
4,1C0O 028 79 107, zapsand v obchodnim rejstiiku u Mé&stského soudu v Praze, spisovd znacka C 224876, s podilem na
z&kladnim kapitdlu a hlasovacich prdavech spole¢nosti HoldCo ve vysi 47,73 % (ddle jen .spoleénost Apana™)

a spole&nost Brno Investment Group s.r.o., se sidiem &.p. 103, 666 01 Bfezina, ICO 291 94 636, zapsand v obchodnim
rejstiiku u Krajského soudu v Brné&, spisovd znacka C 64733, s podilem na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech
spole&nosti HoldCo ve vysi 35,32 %' (ddle jen ,spoleénost Brno Investment Group "), které jsou osolbami fakticky
jednajicimi ve shodé.

Jedinym spole&nikem spolecnosti Apana je spolecnost Element Private Holding, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b,
Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 117 97 231, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, spisova
znacka B 26605 (ddle jen ,spoleénost Element PH™), na které md Element nadaéni fond, se sidlem na Florenci 1332/23,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 117 97 797, zapsany v nada&nim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovd
znacka N 2004 podil na zakladnim kapitdlu ve vysi 60 % o Radim Lukes, nar. 13. 5. 1972, bytem Cilova 275/15, Veleslavin,
162 00 Praha 6 podil na zéakladnim kapitalu ve vysi 40 %, pficemz hlasovaci prava vykondva ze 100 % Element nada&ni
fond. Element nadacni fond je pak ze 100 % viastnén Radimem Lukesem, ktery je zaroven i predsedou spravni rady.
Radim Lukes je soucasné jedinym jednatelem spole&nosti Apana a jedinym clenem spravni rady spolecnosti Element PH.

1 Brno Investment Group s.r.o. viastni jesté 0,03 % prioritnich akcii, které jsou bez hlasovacich prav.



Jedinym spole&nikem spole&nosti Brno Investment Group je spole¢nost BIG Private Holding a.s., se sidlem &.p. 103,

666 01 Brezina, ICO 117 98 118, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, spisovd znadka B 8602
(ddle jen ,spoleénost BIG PH™), na které mda ddle 95 % podil Borkovec Family nadaéni fond, se sidlem na Florenci
1332/23, Nové Mésto, 11000 Praha 1, ICO 117 97 690, zapsany v nada&nim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka N 2003 a 5 % podil Ing. Petr Borkovec, nar. 1. 7. 1977, bytem Krasovd 600/12, Maloméfice, 614 00 Brno,
pricemz hlasovaci prava vykondvd ze 100 % Borkovec Family nadaéni fond. Borkovec Family nadaéni fond je pak ze

100 % viastnén Ing. Petrem Borkovcem, ktery je zaroven i predsedou sprdvni rady. Ing. Petr Borkovec je soucasné jedinym
jednatelem spole&nosti Brno Investment Group a jedinym ¢lenem sprévni rady spole¢nosti BIG PH.

Ovladajicimi osobami spolec¢nosti PeniN jsou spole&nost HoldCo s podilem ve vysi 49,99 % na zakladnim kapitalu a ddle,
spole¢nost Apana a spolecnost Brno Investment Group, obé shodné s podilem ve vysi 25,005 % na zakladnim kapitdlu

a hlasovacich pravech, které jsou osolbami fakticky jednajicimi ve shodé.

Radim Luke$ a Ing. Petr Borkovec jsou osoby uplatiujici nepfimy rozhodujici viiv na Spolecnost, a to pfes spolec¢nost
HoldCo, spole&nost PenlIN, spole¢nost Apana, spolecnost Element PH, Element nadaéni fond, spole¢nost Brno Investment
Group, spolec¢nost BIG PH a Borkovec Family nadaéni fond.

(spolecné& ddle jen ,Ovladaijici osoba* nebo ,Ovladajici osoby™).
Spole¢nost je soucasti konsolidacniho celku spole&nosti Partners HoldCo, a.s.

Majetkova struktura Spoleénosti a struktura vztaha s Propojenymi osobami k datu 31. 12. 2023

Finanéni skupina Partners
(podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech nad 20 %, v nékterych
pripadech doplnény i nizsi % k zachyceni vztahii v ramci Skupiny)

Radim Luke3
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fyzicks osoby

prévnicks osoba - pouze sprava viastniho majetku - -

prévnické osoba "neregulovans®

prévnickd osoba - finanéni instituce s licenci od CNB/NBS

I

* jodnd se o majetkové préva, hlasovaci jsou 100 % Element nadazni fond, resp. 100 % Borkovec Family nadacni fond
** jedné se o prioritnf akeie bez hlasovaciho prava

2 toho 49 % prioritnich akeif bez hlasovaciho prava, dokonZeni prevodu oZekavéme v 1. Etvrtleti 2024, zbyv4 k prevedeni 3,865 %
“** z4dost o licenci obchodnika s cennymi papiry byla podéna ve 12/2023

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze v Rozhodném obdobi existovaly vztahy mezi Spole¢nosti a ndsledujicimi
Propojenymi osobami - spole&nosti HoldCo, spole&nosti Partners Financial Services, a.s., ICO 276 99 781 (ddle jen
.spoleénost Partners™), A-WebSys, spol. s r.o., Partners investicni spole¢nosti, a.s., Simplea pojisfovnou, a.s., Trigea
nemovitostni fond, SICAV, a.s., Partners Banka, a.s. a PBK Technology, s.r.o.

/[=/



b. Uloha Oviédané osoby ve struktufe vztaht podle bodu a) vyse

Uloha Oviadané osoby spodivé predeviim v provozovani &innosti doplikového penzijniho pipojisténi v souladu se zak.
C. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim spofeni. Oviddand osoba je daldi inanéni instituci ve skupiné Partners, kterd je
tvlrcem produktu v oblasti doplikového penzijniho spofent, jejimz jedinym distributorem je spolecnost Partners. Produkt
doplikového penzijniho spofeni od Spolecnosti byl zafazen do produktové nabidky spole&nosti Partners, vedle stejnych
produktd ostatnich penzijnich spoleénosti na Ceském trhu, &imz rozsifil nabidku tohoto produkiu koncovym klientdm.

- e

C. ZpUsob a prostredky oviadani

Ovladajici osoby - spolecnost HoldCo a spolec¢nost PenlN oviddaly Spolecnost tim zplsobem, Ze v ni v Rozhodném
obdobi drzely akcie odpovidajici dohromady podilu o celkové velikosti 100 % na hlasovacich prévech Spolecnosti.
Ovlddajici osoby projevovaly svoji vali na valné hromadé Spole&nosti prostfednictvim vykonu svych akciondiskych
prav. Valnd hromada Spolecnosti je usndsenischopnd pri piitomnosti akciondfd majici akcie, jejichz jmenovitd hodnota
presahuje 50 % zakladniho kapitdlu. Valind hromada rozhoduje prostou vétsinou hlasd piitomnych akciondid, nejde-li

o pfipad, kdy je vyzadovana veétsina jind.

d. Pfehled vzdjemnych smluv mezi Propojenymi osobami G¢innych
v Rozhodném obdobi

Mezi Spole&nosti a spolecnosti HoldCo byly v Rozhodném obdobi G¢inné tyto smiouvy:

- smlouva o piiplatku mimo z&kladni kapitdl ze dne 4. 8. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatkl (pdvodné uzaviend
spole&nosti Partners, aviak tato smlouva presla na spolecnost HoldCo v rdmci projektu rozdéleni v roce 2022);
- smlouva o zapujcce ze dne 12. 12. 2022.

Mezi Spolecnosti a spolecnosti Partners byly v Rozhodném obdobi G&inné tyto smlouvy:

- podndjemni smlouva ze dne 30. 12. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatky;
- smilouva o poskytovanisluzeb ze dne 30. 12. 2020, ve znéni pozdgjsich dodatkd;
- smlouva o zpracovani osobnich Gdajd ze dne 30. 12. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatki;

- smlouva o zprostfedkovani doplikového penzijnino sporeni ze dne 15. 4. 2021, ve znéni pozdéjsich dodatkd.

Mezi Spole&nosti a spole&nosti Partners investiéni spole&nost, a.s., ICO 247 16 006 byla v Rozhodném obdobi G&innd
smlouva o vykonu &innosti obhospodarovani majetku z&kaznika (portfolio management) ze dne 4. 12. 2020, ve znéni
pozdgjsich dodatkd.

Mezi Spole&nosti a spole&nosti A-WebSys, spol. s r.o., ICO 269 10 560 byla v Rozhodném obdobi G&innd smilouva
0 poskytovani sluzeb serverhostingu ze dne 17. 12, 2021.

Mezi Spolecnosti a spolecnosti Partners, Simplea pojistovnou, a.s., Partners investicni spole¢nosti, a.s., Trigea
nemovitostni fond, SICAV, a.s., Partners Banka, a.s. a PBK Technology, s.r.o. byla déle Rozhodném obdobi 4cinnd
smlouva o spoluprdci mezi spolecnymi spravci pii zpracovani osobnich Udajl ze dne 15. 3. 2022 (ukon&ena dne

13. 1. 2023) a ddle smlouva o predavani, sdileni a spole¢ném zpracovani osobnich Udajl ze dne 13. 1. 2023.

Mezi Spole&nosti a spole&nosti Daktela s.r.o., ICO 272 32 263, spole&nosti Partners, Partners Banka, a.s., a Simplea
pojistovnou, a.s. byla ddle rovnéz v Rozhodném obdobi G&innd rdmcovad smlouva o poskytovani telekomunikacnich
sluzeb pro skupinu Partners ze dne 27. 9. 2022.



e. Pfehled jedndani u¢inénych v Rozhodném obdobi na popud nebo
v zajmu Ovladaijici osoby nebo ji oviddanych osob

V Rozhodném obdobi byla Spole&nosti u¢inéna ndsleduijici jedndni na popud nebo v zédjmu Ovlddajici osoby nebo ji
oviddanych osob, kterd se tykala majetku, ktery pfesahuje 10 % viastniho kapitalu Spole&nosti zjisténého podle dcetni
zA&veérky za Ucetni obdobi bezprostfedné predchdazejici Rozhodnému obdobi:

Spolec¢nost poskytla spole&nosti Partners pinéni na zakladé smiouvy o zprostfedkovani doplikového penzijniho spofeni ve
vysi 32 121 tis. KE.

f. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vzdjemnych vztah( mezi
Propojenymi osobami a zda prevlddaji vyhody nebo nevyhody a jakd z toho
pro Ovlddanou osobu plynou rizika

Vzdjemné vztahy mezi Spolecnosti a Ovlddajicimi osobami Ize zhodnotit jako pro Spole¢nost vyhodné. Spoleénost mize
Cerpat synergie ze sdileni nékterych sluzeb a zéroven spolecnost Partners je pro Spole¢nost prozatim jedinym distribu¢nim
partnerem jejich produktl. Spoleénost si neni védoma Zadnych nevyhod plynoucich ze spoluprdce s Oviddajicimi
osobami nebo s ostatnimi Propojenymi osobami.

Spole¢nost si aktuding neni védoma zadnych rizik, které by ji vyplyvaly v disledku vzdjemnych vztahl mezi ni
a Propojenymi osobami.

g. Zavér

Pfedstavenstvo Spolecnosti prohladuje, Ze veskerd pinéni a protipinéni mezi Spole&nosti a Propojenymi osolbami byla

poskytnuta v rdmci béZzného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Predstavenstvo Spolec¢nosti zaroven deklaruje, Ze Zprdva o vztazich byla zpracovana podle informaci dostupnych

pfedstavenstvu jednajicimu s pédi iddného hospoddre v zadkonné IhGté a v souladu se ZOK a rozsah Zprdvy o vztazich
reflektuje Ucel zadkonné Upravy ve vztahu k majetkové strukture Spole&nosti.

V Praze dne 28. 3. 2024

Toto foo Yodiboe .

Mgr. Martin Svec Ing. Stanislav Burian Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva Clen predstavenstva
i /,’
Ing. Lucie Jurni¢kova Ing. Marek Ditz
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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Zakladni informace

Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Spole&nost™) predklddd ve smyslu vyhldsky &. 117/2012 Sb., o podrobné&jsi Gpravé
¢innosti penzijni spole¢nosti a Gcastnického fondu, vyro&ni zprévu s prfiméfenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Povinny konzervativni G€astnicky fond, Rentea penzijni spole&nost, a.s. (ddle jen ,Fond”) je souborem majetku, ktery nalezi
viem Uc¢astnikdm a jinym osobdm, na které preslo pravo na vyplaceni prosttedkd Ucastnika, a to v poméru podle poc&tu
penzijnich jednotek. Majetek Fondu obhospodaruje Spolecnost svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni
soucdasti majetku Spolecnosti, kterd jej obhospodaruje. Fond je fondem s konzervativni investicni strategii.

Zakladni udaje o Spoleénosti

Ndzev

Obchodni rejsttik

Akciondfi

Auditor

Depozitar
Datum vzniku
Zahdjeni ¢innosti

Pfedmét podnikdni

Organy Spolecénosti

Magr. Martin Svec
Ing. Stanislav Burian
Ing. Lucie Jurni¢kova

Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.

Ing. Marek Ditz

Mgr. Simona Machulova

Ing. Martina Kvi¢alova
RNDr. Zuzana Kepkova

Rentea penzijni spole¢nost, a.s.

spole¢nost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 25850

Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, Ceskéa republika

09701125
Partners HoldCo, a.s. 50,01 %
Partners PenlIN, a.s. 49,99 %

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o., ICO 496 19 187, se sidlem Pobtezni 648/1a, 186 00
Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 24185

Ceska spofiteina, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1171

25. listopadu 2020

21. Cervna 2021

Shromazdovani piispévkd Ucastnika, prispé&vkld zaméstnavatele a statnich prispé&vki
podle zdkona &. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim sporeni, ve znéni pozdéj§ich

predpist za Ucelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodafovani
majetku v U¢astnickych fondech a vyplaceni davek doplrkového penzijnino sporeni.

Predstavenstvo
Predseda predstavenstva den vzniku Clenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Mistopredseda predstavenstva  den vzniku ¢lenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Dozor¢i rada

Predseda dozorci rady den vzniku funkce: 30. listopadu 2020

den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020



Portfolio manazer Fondu

Spolecnost povétila vykonem cinnosti obhospodarfovani majetku véech Gcastnickych fondd spolecnost Partners investicni
spolec&nost, a.s. se sidiem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 247 16 006, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 16374 (ddle jen ,PIS”), a to na z&kladé smlouvy o vykonu &innosti
obhospodarovani majetku zakaznika.

Hlavni osoby podilejici se u PIS jako obhospodafovatele na obhospodafovani majetku Ucastnickych fondd:

Ing. Mgr. Martin Madat, CFA, FRM - portfolio manazer
Ing. Ondfej Slez&cek - portfolio manazer

Mgr. Martin Tomdanek - portfolio manazer
Osoba zaqjistujici Gschovu nebo jiné opatrnovani majetku Fondu

pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak opatrovdno vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku Fondu zqjistuje pouze Depozitdr Fondu.

Identifikace majetku
jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 31. prosince 2023, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a rediné hodnoty na konci rozhodného obdobi

ISIN Nazev cenného papiru  Ména Typ Pofizovaci cena Redalna hodnota  Podil na
(v tis. KS) (v tis. KS) majetku
Fondu
CZ0001007025 CZGB 5,75/2029 CZK stéatni 5199 5485 14,16%
dluhopis
CZ0001006688 CZGB 5,0/2030 CZK stéatni 3497 3 666 9,46%
dluhopis
Terminovany vklad CZK term. vklad 3652 3 652 9.43%
UniCredit Bank
Terminovany vklad PPF CZK term. vklad 3 651 3 651 9.43%
Banka
CZ0001004469  CZGB 1,00/2026 CZK stéatni 3 606 3 640 9,40%
dluhopis
CZ0001005037 CZGB 0,25/2027 CZK stéatni 3024 3048 7,87%
dluhopis
CZ0001006894 CZGB 4,9/2034 CZK stéatni 2626 2828 7,30%
dluhopis
CZ0001006480 CZGB 0,0/2024 EUR EUR stéatni 2323 2447 6,32%
dluhopis



BU Ceska Spofitelna CZK b&zny G&et 2362 2362 6,10%

CZ0001006241  CZGB FRN/2031 CZK statni 2026 2 065 5,33%
dluhopis
CZ0001007041  CZGB FRN/2043 CZK statni 2000 2045 5,28%
dluhopis
CZ0001004105 CZGB Float 11/2027 CZK statni 1515 1517 3,92%
dluhopis
CZ0001006969  CZGB 6,2/2031 CZK statni 1234 1316 3,40%
dluhopis
Terminovany vklad EUR term. vklad 916 916 2,36%
CSOB
X§2595410775  NESNVX 3,5/2027 EUR korporatni 702 768 1,98%
dluhopis
CZ0001006316  CZGB 1,95/2037 CZK statni 359 408 1,05%
dluhopis

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech

Fond nebyl a neni Gcastnikem soudnich nebo rozhodd&ich spord, kde by hodnota predmétu sporu prevysovala 1%
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Informace o fondovém viastnim kapitalu Fondu
a fondovém vlastnim kapitdalu pfipadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci rozhodného
obdobi a za pfedchozi tfi uplynulé obdobi

Cena jednotky (v K&) NAV (v K&)
31.12. 2023 1,1123 38735782
31.12. 2022 1,0286 14 689 287
31.12. 2021 0,9937 4243111

Net asset value (NAV) = Cistd hodnota aktiv



Vyvoj hodnoty penzijni jednotky

1,1200
1,1000
1,0800
1,0600
1,0400
1,0200
1,0000

0,9800

Informace o skladbé a zménach majetku ve Fondu

AKTIVA (v tis. K&) 31. 12. 2023 31. 12. 2022
Pohleddvky za bankami 10 582 8 703
a) splatné na pozadani 2362 5066
b) ostatni pohleddavky 8220 3637
Dluhové cenné papiry 29 522 5949
a) splatné na pozadani 28 755 5949
b) ostatni pohleddavky 767 -
Ostatni aktiva - 87
CELKEM 40 104 14 739



Informace o uUplaté uréené Spoleénosti

(v fis. K&) 31.12.2023 31.12.2022
Uplata za obhospodarovani 106 38
Uplata ze zhodnoceni 144 9

Uplata uréend Spole&nosti za obhospodarovani majetku Fondu &inila na konci rozhodného obdobi 0,4 % z primé&rmé
ro¢ni hodnoty viastniho kapitdlu Fondu a 10 % z kladného rozdilu prdmérné hodnoty penzini jednotky v pfislusném olbdobi
a nejvyssi prdmérné roéni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchdzejicich prislusnému olbdobi od vzniku Fondu
vyndsobené prdmérnym podctem penzijnich jednotek v piislusném obdobi.

Informace o kvantitativhich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji k efektivnimu
obhospodarfovani majetku v Ucastnickém fondu

Z&kladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finan&nich ndstrojd v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky Zakona &. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim spofeni, statutem a investicni strategi.

UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB. O UCETNICTVI

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyviji aktivity v této oblasti.

Aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztazich

Fond nevyviji aktivity v této oblasti.

Nabyti vliastnich akcii nebo viastnich podill

Fond nenabyl z&dné viastni akcie nebo viastni podily.

Pobocky nebo jiné éasti obchodniho zavodu v zahraniéi

Fond nemad pobocku nebo jinou ¢ast olbchodniho z&vodu v zahraniéi.

Informace o vyznamnych udadlostech po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nenastaly z&ddné vyznamné uddlosti (bod 21. Pfilohy a&etni zavérky).

Informace o predpokladdaném vyvoji ¢innosti fondu

Fond v roce 2024 nepredpokiddd zmeény své investicni politiky. Hlavnim dkolem Fondu v roce 2024 je investovat
shromdazdény kapitdl v souladu s investicni strategii, limity a vynosovymi ocekavanimi viastnikl penzijnich jednotek
a vytvoiit tak predpoklady pro diounhodobé stabilni vynosy Fondu a rdst objemu jeho majetku.
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Financni cast
Zprava nezavisiéno auditora

U&etni zavérka k 31. 12. 2023
Pfiloha Ucetni zavérky
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KPMG

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420222 123 111

www.kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

Zprava nezavislého auditora pro Povinny konzervativni u¢astnicky
fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu Povinny konzervativni G€astnicky fond, Rentea penzijni
spole¢nost, a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisil, kteréa se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2023, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosincem 2023 a pfilohy v ucetni
zavérce, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych G¢etnich metodach. Udaje o Fondu jsou
uvedeny v bodé 1 prilohy v této U&etni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2023
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Na8e odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
QOdpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo UcCetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole¢nosti Rentea penzijni spoleénost, a.s. (dale také ,Spolecnost").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou €i s nasimi znalostmi
o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem auditu U€etni zaverky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpisl na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a ¢len globaini sité Obchodni rejstfik vedeny Méstskym soudem v Praze 1E0 49619187
nezavislych Clenskych spoleénosti KPMG pfidruZenych ke KPMG International Limited, oddil C, vioZka 24185 DIC CZ689001996
anglické privatni spoleénosti s ruenim omezenym zarukou, 1D datové schranky: 8h3gtra
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Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v U€etni zavérce, jsou
ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Uéetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pii provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) v&cné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni U&etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi G€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spolec¢nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v UCetni zavérce zalezZitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou
pfipadd, kdy statutarni organ pléanuje zruseni Fondu nebo ukon&eni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada Spole&nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze G¢etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou avydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse
uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali piipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji
se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niZ do$lo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, iumysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

«  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systemem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovem rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich metod, pfiméfenost provedenych uGéetnich odhadl
ainformace, které v této souvislosti statutéarni organ Spole¢nosti uved! v pfiloze v Uéetni zavérce
Fondu.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni G&etni zavérky statutarnim
organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromézdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpréavé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢ne, vyjadfit modifikovany vyrok.
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Nade zavery tykajici se schopnosti Fondu nepietrzité trvat vychazeji z dlkaznich informaci,
které jsme ziskali do data na&i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah ugetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Uéetni
zaverka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prub&hu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutéarnim auditorem odpovédnym za audit Géetni zavérky fondu Povinny
konzervativni G¢astnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 26. dubna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencni €islo 71
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Ing. Ondfej Fikrle
Partner
Evidencni ¢islo 2525



Ué&etni zavérka

Usetni zavérka za rok kong&ici 31. prosincem 2023

ROZVAHA

k 31. prosinci 2023

AKTIVA (tis. K&)

11

PASIVA (tis. KS)

4

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloZznami
a) splatné na pozadani
b) ostatni pohleddavky
Dluhové cenné papiry
a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Ostatni aktiva

AKTIVA CELKEM

Ostatni pasiva
Cizi zdroje celkem
Kapitdlové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich
obdobi

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
Vlastni kapital celkem

PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY (tis. K&)

Podrozvahova aktiva

Pohleddvky z pevnych terminovanych operaci
Hodnoty predané k obhospodafovani
Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci

31. 12. 2023

10 582

2362

8220

29 522

28 755

767

40 104

31. 12. 2023

1368

1368

36 251

304

2181

38 736

40 104

31. 12. 2023

4006

38 736

4041

31. 12. 2022

8 703

5066

3637

5949

5949

87

14 739

31. 12. 2022

49

49

14 387

320

14 690

14 739

31. 12. 2022

6678

14 690

6 591



Usetni zavérka za rok kong&ici 31. prosincem 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za rok kon¢ici k 31. prosince 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (tis. K&)

19

23

24

Vynosy z Grokd a podobné vynosy

z toho: Uroky z terminovanych vkladd
Vynosy z poplatkd a provizi

Ndklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné cinnosti
pred zdanénim

Dan z pfijmU

Zisk nebo ztrata za téetni obdobi po zdanéni

1.1.2023 -
31.12.2023

585

585

- 251

1843

2181

2181

1.1.2022 -
31.12.2022

92

92

-47

275

320

320



Pfiloha Géetni zavérky

Za rok koncici 31. prosince 2023

1. OBECNE INFORMACE

a. ZALOZENI A CHARAKTERISTIKA FONDU

Vznik a charakteristika fondu

Povinny konzervativni G€astnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Fond™) byl vytvofen Rentea penzijni
spole&nost, a.s., ICO 097 01 125 se sidlem Tlrkova 2319/5b, Praha 4, 149 00 (ddle jen ,Spole&nost") jako G&astnicky fond,
ktery neni samostatnou prévnickou osobou a existuje v rdmci Spole&nosti. Fond byl vytvofen na zékladé povoleni Ceské
nérodni banky, vydaného dne 27. kvé&tna 2021, Cj.: 2021/054316/CNB/570, které nabylo prévni moci dne 29. kvétna 2021.

Fond je Ucastnickym fondem ve smyslu § 93 Zdkona o doplrikovém penzijnim spofeni. Fond nemad préavni osobnost. Je
souborem majetku, ktery ndlezi véem jeho Ucastnikiim a jinym osobdm, na které pieslo pravo na vyplaceni prosttedkl
Gc¢astnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek. Majetek v Gcastnickém fondu obhospodafuje penzijni
spolec¢nost svym jménem a na Ucet Ucastnikl. Majetek v Gcastnickém fondu neni soucdsti majetku penzijni spolecnosti,
kterd jej obhospodatuje. Uselem G&astnického fondu je zhodnocovat prostfedky G&astnikel investovanim do pipustnych
aktiv v souladu se Zdkonem o doplrikovém penzijnim spofeni a statutem Ucastnického fondu pri dodrzeni zasad rozlozeni
rizika spojeného s investovanim.

Fond nema pravni osobnost a nema zadné zaméstnance.

U&astnici dopliikového penzijniho spofeni

K 31. prosinci 2023 spravoval Fond prostfedky 679 Gcastnikt doplikového penzijniho sporeni (k 31. prosinci 2022 spravoval
Fond prostfedky 373 dcastnikd).

Informace o depozitafi

Depozitdfem Fondu je Ceskd spofitelna, a.s., se sidiem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO 452 44 782 (ddle
jen ,Depozitér”). Depozitdr je osoba, kterd je na zékladé depozitdrské smilouvy opravnéna mit v opatrovdni majetek
Ucastnickych fondl, ziidit a vést penézni Uty a evidovat pohyb veskerych pen&znich prostifedkd ndlezicich do majetku
Ucastnickych fondl a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Gcastnickych fondd.

Investiéni strategie

Fond podiéhd regulacnim pozadavkim Zakona. Ve smyslu Zakona je Fond specidinim fondem cennych papird. Fond

se zamé&fuje na investice do cennych papird nebo ukiadd ziskané prostredky na zvidstni Gty u bank. Statut Fondu ddle
obsahuje informace o zpUsobu stanoveni budouci hodnoty investované &astky, kterd vyplyvd ze zvolené investiéni
strategie. U&astnicky fond mlze investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované vklady
uvedené v Z&kongé. Limity Fondu jsou dodrzovény na zdkladé Zakona, piipadné jsou v souladu se Zdkonem upraveny

ve statutu Fondu. Prostfedky snromdzdéné ve Fondu, které nejsou investovdny do cennych papirt fondd kolektivnino
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého mize
investovat specidlni fond cennych papirt die Z&kona.

Statut Fondu, odména za obhospodafovani, administraci a odména depozitafi

Za&kladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna préva a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole¢nosti,
obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi ddaje nezbytné pro investory

k zasvecenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou bé&znému investorovi. Statut Fondu vydava

a aktualizuje jeho obhospodarovatel.

Udaje o penzijni spoleénosti a obhospodarovateli

Spole&nost je penzijni spolecnosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnickd osoba, jejiz pfedmétem Cinnosti
je shromazdovani prispévkl Ucastnika, pfispévkd zaméstnavatele a stétnich piispévkd podle Zakona o doplikovém
penzijnim spofeni za Ucelem jejich umisfovani do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku v GCastnickych fondech
a vyplaceni davek doplikového penzijniho sporeni



b. PREDSTAVENSTVO A DOZORCI RADA SPOLECNOSTI

Predstavenstvo

Pfedseda: Mgr. Martin Svec
Mistopredseda: Ing. Stanislav Burian
Clen: Bc. Markéta Vokiinkova, DIS.
Clen: Ing. Lucie Jurnidkova

Clen: Ing. Marek Ditz

Spole¢nost zastupuje vzdy predseda predstavenstva spole&né s jednim ¢clenem predstavenstva anebo mistopfedseda
predstavenstva spolec¢né s jednim &lenem predstavenstva.
Dozoréi rada

Pfedseda: Mgr. Simona Machulova

Clen: Mgr. Martina Kvigalova

Clen: RNDr. Zuzana Kepkova
Vybor pro audit

V souladu s podminkami uréenymi ustanovenim § 44b zdkona &. 93/2009 Sb., o auditorech, pIni funkci vyboru pro audit
ve Spolec¢nosti dozor¢i rada, jejiz Elenové jsou uvedeni vyse.

C. ORGANIZACNI STRUKTURA

VALNA HROMADA

PREDSTAVENSTVO
predseda predstavenstva = generdini feditel
mistopfedseda predstavenstva = feditel IT

éElen predstavenstva = provoz
&len pfedstavenstve i i€
&len predstavenstva = feditel produktového
managementu

DOZOREI RADA /
VYBOR PRO AUDIT

Oddelent vnitfniho
auditu

Poradni organy Provozni fedifel
(RACC, Investieni
vybor)

Rediitel IT

Generdini feditel

Generdini feditel Oddéleni
compliance

Generdini feditel

Generdini feditel

LEGENDA

Outsourcing externi Investicni fediitel

Outsourcing - skupina Partners

Zamestnanec - Castecny dvazek Reditel produktového managementu
Zaméstnanec - plny Gvazek

Smlouva o vykonu funkce

e0ea0

Reditel produktového managementu

Reditel produktového managementu

Reditel produktového managementu

iiii?i



d. ZMENYV OBCHODNIM REJSTRIKU

Dne 25. 11. 2023 uplynulo funk&ni obdobi véem &lentim predstavenstva Spolednosti - Mgr. Martinu Svecovi, Ing. Stanislavu
Burianovi, Ing. Marku Ditzovi, Ing. Lucii Jurni¢kové a Bc. Markété Vokiinkové, a ddle véem &lendm dozorci rady Spolecnosti
- Mgr. Simoné& Machulové, RNDr. Zuzané Kepkové a Ing. Marting Kvicalové. Proto byli viichni opé&tovné zvoleni do svych
funkci s 4¢innosti od 26. 11. 2023. Zmény v OR byly ndsledné zapsdny dne 18. 12. 2023,

e. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

U&etni z&vérka byla pripravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:

. z&konem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,
o vyhldskou &. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
o Ceskymi U&etnimi standardy pro finan&ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Gcetni zavérka je pripravena v souladu s vyhldskou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani polozek Gcetni z&vérky a obsahové vymezeni polozek této zaveérky. Zaroven tato vyhldska
v §4a, odst. 1 stanovuje, aby U¢etni jednotka pro Ucely vykazovani inancnich ndstrojd, jejich ocenovani a uvadéni
informact o nich v piiloze v Ucetni zdvérce postupovala podie mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych piimo
pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani mezindrodnich Gcetnich standardd (ddle jen “mezindrodni Gcetni
standard” nebo ,IFRS™).

U&etni z&vérka byla zpracovdna na principech Easového rozliseni ndkladt a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych finan&nich ndstrojd ocenovanych redinou hodnotou.

U&etni z&vérka vychdzi z predpokiadu, Ze G&etni jednotka bude nepretrzité pokradovat ve své &innosti a Ze u ni

nenastava zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den Uc¢etni zaveérky je 31. prosinec 2023. Bézné Ucetni obdobi je od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023. Minulé G&etni
obdobije od 1. 1. 2022 do 31. 12, 2022,

Viechny uvedené Udaje jsou v tisicich K& (fis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkach predstavuji zapornd
Cisla.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovand.

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI
UCETNI ZAVERKY
Podstatné Gcetni metody a pravidla pouzitd pri sestavovani této Gcetni zaveérky jsou uvedena nize.

a. DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni G&etniho piipadu zejména:

o den vyplaty nebo prevzeti obé&ziva,

o den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

o den provedeni platby,

o den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z G&tu,

o den sjedndni a den vypordddani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich ndstrojd nebo komodit
s takovym terminem doddéni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypofdddni neni delsi nez 2 dny,

o den sjedndni a den vyporfdddani olbchodu s derivaty.



U&etni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (1. G&etni piibady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
doddni) se v den sjedndani obchodu vykazuiji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

U&etni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (1. G&etni piipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
doddni) se v den sjedndani obchodu vykazuiji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Finaneni aktivum nebo jeho &ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipade, Ze ztrati kontrolu nad smiluvnimi pravy k fomuto
finan&nimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato
préva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b. FINANCNI AKTIVA A FINANCNI ZAVAZKY

i. Zauétovani a prvotni ocenéni

U&etni jednotka prvotné zal&tuje vybrand finanéni aktiva a inanéni zavazky (napt. pohledavky za klienty, zévazky
vUci klientdm, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. Viechny ostatni financni ndstroje (v&etné spotovych ndkupl
a prodeju finan&nich aktiv) jsou zau&tovany k datu siedndni obchodu, coz? je datum, kdy se G¢etni jednotka stane
stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finan&niho instrumentu.

Finan&ni aktivum nebo financni zvazek je prvotné ocenéno v rediné hodnoté, kterd je upravena o transakeni nakladly.
Tato Uprava o fransakeni ndklady neplati pro financéni ndstroje ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Transakeni ndklady jsou ndklady pfimo piifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem rediné hodnoty finan&niho ndstroje pii prvotnim zalctovani je obvykle transakeni cena (4. redind
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinéni).

Pokud uc¢etni jednotka urci, Zze redind hodnota pfi pocatecnim zalctovani se lisi od transakeni ceny a redind hodnota
neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zévazek ani neni na zakladé valuaéni
techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovdany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan&ni néstroj
je na poc&atku ocenén v rediné hodnoté a ndsledné rozdil mezi redlinou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je
postupné casove rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliseni je maximdainé po
dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi Gdaji nebo transakce je ukon&ena.

ii. Klasifikace

Finanéni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocefované:

. nabéhlou hodnotou (AC),
. redinou hodnotou proti G&tdm viastniho kapitélu (FVOCI),
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

Finan&ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z ndsledujicich podminek a zdrover neni uréené
jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL):

. aktivum je drzeno v rémci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan&ni aktiva za G¢elem ziskani smiuvnich
pené&znich tokd,
. smiuvni podminky financ&nino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené &astky jistiny (fzv. ,SPPI test™).

Dluhovy ndstroj je ocenén redinou hodnotou proti G&tam viastniho kapitdlu (FVOCI), pouze pokud spini obé
z ndsledujicich podminek a zarovern neni uré¢ené jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty:

. aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem smiuvnich penéznich tokd, tak
prodejem finan&nich aktiv,
. smiuvni podminky financ&nino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené &astky jistiny (tzv. ,SPPI test™).

Pfi prvotnim zatctovani majetkového cenného papiry, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading™) muaze Gcetni
jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v rediné hodnoté proti GEtam viastnino kapitdlu
(FVOCI). Tato volba mlZe byt provedena a aplikovdna na Urovni dané investice.



Vsechny ostatni finan&ni aktiva jsou ocefovdna redinou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL). Finan&ni aktiva, kterd
jsou ur€ena k obchodovani (,.held for trading™) a finan&ni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zé&kladé rediné
hodnoty, jsou ocenovdéna ve FVTPL, protoZze dand finan&ni aktiva nejsou drzena za Ucelem zisk&ni smluvnich penéznich
tokd ani drzena za G¢elem dosazeni cile, jak inkasem smiluvnich penéznich tokd, tak prodejem finan&nich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zadctovani, Gcetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak spliuje
pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je fim vylou¢en nebo vyznamné
omezen ocenovaci nebo U¢etni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na drovni, kterd odrdzi zpUsob spole&ného fizeni skupin finan&nich aktiv
za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje piistup ke klasifikaci podle ndstrojt
jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Grovni agregace. U&etni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace
a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné ndsledujict:

. stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k t€mto metoddm v praxi. Tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zamérfuje na vynos ze smiuvniho droku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace financnich
aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani t&chto financnich aktiv nebo realizaci penéznich toku
prodejem aktiv;

. jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan&nich aktiv drzenych v rdmci tohoto olbchodniho
modelu a jak je dand vykonnost predkladddana klic¢ovému vedeni G¢etni jednotky:;

. rizika, kterd ovliviuji vykonnost olbbchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci fohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

. jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmeény jsou zaloZzeny na redliné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smiuvnich penéznich tocich;

. Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich ocekdavani

v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako sou¢dast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené uc&etni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky
jsou realizovany.

U&etni jednotka vyhodnotila, Ze md pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné pohledévek
za bankami, dluhovych cennych papirt, majetkovych cennych papird, a derivétl. Finanéni aktiva jsou fizena

a vyhodnocovana na zakladé redinych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé rediné
hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cllem tuto redinou hodnotu realizovat. Ddle sleduje primdarné vyvoj redinych hodnot
aktiv a zadvazkd Fondu z divodu tydenniho vypodtu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto divodu
jsou takova finanéni aktiva ocenéna redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Grokd (tzv. ,SPPI test*)

Pro G¢ely tohoto vyhodnoceni, Ljistina™ je definovana jako redind hodnota financ&niho aktiva pfi prvotnim zadctovani.
,Uroky" jsou definované jako odména za &asovou hodnotu penéz a za Gv&rové riziko spojené s nesplacenou &dastkou
jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a ndklady spojené s poskytovanim Gverd (napf. riziko likvidity
a administrativni néklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda pené&zni toky jsou tvoreny vyluéné spldtkami jistiny a arokd, Gcetni jednotka hodnoti smiuvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera
mohou zménit nac¢asovani a vysi smiuvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Gcetni jednotka vyhodnocuje:

. podminéné uddlosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;

. pdkovy efekt;

. predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

. podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

. podminky, které modifikuji Uplatu za Easovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného stanoveni vyse

Urokové sazby).
Reklasifikace

Ndasledné po prvotnim zad&tovani inancni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud Ucetni jednotka v bé&Zném
Ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v ndsledujicim G¢etnim obdobi jsou prislusné
finaneni aktiva reklasifikovana.



Finanéni zavazky

U&etni jednotka mlize Klasifikovat své inan&ni zavazky, jiné neZ finan&ni zaruky a poskytnuté prisliby, joko ocefované:

. nabéhlou hodnotou, nebo
o redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

U&etni jednotka Klasifikuje a ocefiuje své finan&ni zavazky redinou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL), jelikoZ sva
finan&ni aktiva a finan&ni zévazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

iii. Oduétovani
Finanéni aktiva

U&etni jednotka oduétuje finan&ni aktivum, pokud

o smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

o pfevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prfevedena v podstaté viechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které GUcetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté
vechna rizika a uzitky spojené s viastnictvim financ¢nino aktiva a kdy si nezachovd kontrolu nad finan¢nim
aktivem.

PFi oductovani financ¢niho aktiva, se rozdil mezi

Q) U¢etni hodnotou aktiva (nebo &asti G¢etni hodnoty alokované na ¢ast oddctovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté dhrady (v&etné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové piijatého
z&vazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo ztrété, kterou byly zadctovany ve viastnim kapitalu

je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy G€etni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzand v rozvaze, ale
ponechdva si, bud viechna nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojend s pfevedenymi finan&nimi aktivy nebo jejich
Castmi. V takovych plipadech prevedend aktiva nejsou odlctovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pdjcky
cennych papirt a repo operace.

Pri tfransakcich, ve kterych Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté viechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan&niho aktiva, ale kdy si zachovd kontrolu nad finan&nim aktivem, tak dcetni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zméndm v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky

U&etni jednotka odué&tuje finan&ni zavazek, pokud jeji smiuvni z&vazky jsou spiné&ny, zruseny nebo zaniknou.
iv. Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazka

Finanéni aktiva

Pokud podminky financ&niho aktiva jsou modifikovany, pak Ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného
finan&niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni prévo na pené&zni toky z pltvodniho finan¢niho aktiva je
povazovano za zaniklé. V takovém piipadé pavodni finanéni aktivum je oductovéano (viz bod 2b(iii)) a nové finanéni
aktivum je zadc&tovano a vykdzéano v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k oductovani financ¢niho aktiva. V takovém piipadé Ucetni jednotka prepoditd hrubou Gcetni hodnotu
finan&niho aktiva a zad&tuje astku vznikajici z Gpravy hrubé Ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do
vykazu zisku a ztrdty, Pokud takovd modifikace je provedena z divodu financnich potizi dliuznika, pak dany zisk netbo
ziréta je vykdzdana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztréty. V ostatnich
pifpadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzdna spolecné s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztrdrty.



v. Zapoéet a vykazovani v isté (netto) hodnoté

Finan&ni aktiva a finanéni zavazky jsou zapoc&teny a jejich Cistd hodnota je vykdzdna v rozvaze, pokud a jen pokud
Ucetni jednotka md aktuding pravné vymahatelné pravo zapodist dané zlstatky a Gcetni jednotka pldnuje, bud
vyporadani v gisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vypordddani zévazku soucasné.

Vynosy a ndklady jsou vykdzdny v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluiji piislusné IFRS standardy nebo
takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Gcetni jednotky.

vi. Ocenéni v rediné hodnoté

.Redind hodnota™ je cena, kterd by byla zisk&na z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmcei fadné
transakce mezi G¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému md acetni jednotka
k danému dni pristup (tzv. exit cena).

Portfolia finan&nich aktiv a finan&nich zévazky, kterd jsou vystavena trznim rizikdim a Gvérovému riziku, kterd jsou fizena
Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vU&i bud' trznim rizikdim, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé
ceny, kterd by byla ziskdna za prodej &isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod &isté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou exporzici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf. Gprava nabidkovych a poptévkovych cen nebo Uprava
Gvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zé&kladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotlivél aktiva a zé&vazky na
z&kladé prislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlnd hodnota zavazku odrdzi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na viastni
Gveérove riziko Ucetni jednotky. Redind hodnota finan&niho zévazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf.

vklad splatny na pozaddni), neni nizsi nez Castka splatnd na pozaddni diskontovand od prvnino dne, kdy mdze byt
pozadovdno jeji splaceni.

c. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI ZA NEBANKOVNIMI
SUBJEKTY

PoloZka rozvahy Pohleddévky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nésledujict:

. avéry a pUjcky povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz bod
2b(ii) a 2b(viii)), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ziraty.

Nabéhlé droky jsou soucdsti Uctovych skupin, v nichz je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

d.  CENNE PAPIRY

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykdzané v polozkach rozvahy ,Statni bezkupdnové dliuhopisy a ostatni cenné papiry piijimané
centréini bankou k refinancovani™ a ,Dluhové cenné papiry™ zahrnuji ndsledujici ocefovaci kategorie:

. dluhové cenné papiry povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL
(viz bod 2a(ii) a 2a(viii) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté&, jejiz zména je okamzité zad&tovana do zisku
nebo ztraty;

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty, jsou vykézdny v rdmci polozky . Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci™.

Cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti GEtdm ndkladd nebo vynost jsou cenné papiry, které byly pofizeny
s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje pouze do cennych papirC, které spliuji tuto
definici. Cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti G&tdm ndkladd nebo vynosd jsou nejprve ocenovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZzené na jejich pofizeni. O rozpousténi rozdilu mezi
pofizovaci cenou dluhového cenného papiru a jeho nomindini hodnotou (amortizaci diskontu / prémie) se nelctuje.

Ndasledné jsou ocenovany redinou hodnotou na zakladeé trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty
z prfecenéni cennych papird ocenovanych redinou hodnotou proti GEtdm ndkladt nebo vynosd a realizované zisky
a ztraty pi prodeji jsou zahrnuty v, Cistém zisku nebo ztrété z finanénich operaci™.



Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zverejiiovand domadci nebo zahrani¢ni burzou cennych
papird nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokliadu, Zze cenny papir Ize za takovou cenu prodat.

V ostatnich piipadech se pouzije redind hodnota stanovend jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasend

s Depozitarem.

V souvislosti se situaci na financnich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani vyvoje jednotlivych trznich
faktord a cen ovliviiujicich pfecenéni viech instrumentd v portfoliu Fondu. Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména
hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd cennych papird.

Oductovani cennych papir

Pfi prodeji cennych papirt v ocenovaci kategorii FVTPL GCetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papird pouzivd
metodu FIFO.

e. UROKY

Prezentace

Urokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a z&vazka uréenych k obchodovani a z ostatnich finan&nich aktiv a finan&nich
zAvazkd ocenénych ve FVTPL mimo pohleddavek za bankami a druzstevnimi zaloznami jsou vykdzdny spolecné se
zménami v rediné hodnoté danych financnich aktiv a financnich zavazkl v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci* ve vykazu zisku a ztréty.

Urokové vynosy z pohled@vek za bankami a druzstevnimi zaloznami jsou vykdazany v polozce , Vynosy z Urokl a podobné
vynosy" ve vykazu zisku a ztraty.

f. TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub ndkladd ve
vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vyporaddni existujicino diuhu.

Rezerva se tvoii v plipadé, pokud jsou spinéna ndsledujic kritéria:

. existuje povinnost (oravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, Ze pinéni nastane a vyzadd si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamend pravdépodolbnost vyssi nez 50 %,

. je moZné provést primérené spolehlivy odhad pinéni.

Rezerva na vyplatu dozivotnich penzi neni Fondem vytvarena, nebot tyto penze vypldci pojistovna urcend klientem na
zA&kladé uzaviené pojistné smiouvy.

g.  ZACHYCENI OPERACI V CIZICH MENACH

Transakce vy&islené v cizi m&né jsou G&tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlésenym Ceskou
ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute&néni G¢etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi tfransakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepod&itdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni bankou platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v ciziméné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné,
pfipadné polozek zaijisfujicich ménoveé riziko plynouci ze smiuv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu, nebo

z oCekavanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ziréta z financnich operaci™.

h. DERIVATY

Derivat je financni ndastroj, ktery spliiuje ndsledujici podminky:

Q) jeho redind hodnota se méni v zavislosti na zméné drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné
proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena podobnd reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyZzaduje z&dnou pocdate&ni investici,



c) bude vyporaddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni obchodu do jeho vypofdddani je u ného delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzany v rozvaze v rediné hodnoté. Kladné rediné hodnoty derivatl jsou vykdzany v aktivech v polozce
,Ostatni aktiva™. Zaporné rediné hodnoty derivatd jsou vykdzdny v zvazcich v polozce , Ostatni pasiva™.

RedInd hodnota finan&nich derivatd se stanovuje jako soucasnd hodnota oCekdvanych penéznich tokd plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy,
Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smiuvni hodnoté podkladového ndastroje v polozkéch ,Pohledavky
z pevnych terminovych operaci®, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Fond uzavird ndsledujici typy derivatovych transakct:

- derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zévazky urcené
k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou ocenovany v rediné hodnoté v rozvaze. Pokud neni nize uveden

opak, pak zisky a ztraty ze zmény redinych hodnot derivatd drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku
a ztraty v polozce |, Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci™.

i, VYDANE PENZIJNI JEDNOTKY FONDU

Fond klasifikuje vydané penzijni jednotky jako kapitalovy nastroj na zakladé spinéni podminek standardu IAS 32.

Vydané penzijni jednotky splfuji zakladni definici financniho z&vazku, protoze obsahuiji smiluvni zavazek dodat hotovost
nebo jiné aktivum. Fond viak klasifikuje penzijni jednotky jako kapitalovy néstroj, protoze splfuji vyjimky stanovené
Vv IAS 32:

Q) Drzitel ma préavo na pomérny podil Cistych aktiv G¢etni jednotky v pfipadé, Ze dojde k likvidaci d&etni jednotky:;
b) Nd&stroj je zafazen do tidy ndstrojd, kterd je podiizend viem ostatnim tfiddm ndstrojd;

c) Véechny finan&ni ndstroje ve tfidé, kterd je podfizend viem ostatnim tfiddm ndstrojd, maji stejné znaky;

d) Véechny finan&ni ndstroje zafazené do tfidy ndstroju, kterd je podiizend viem ostatnim tiddm ndstrojl, museji

mit stejny smiluvni z&vazek dodat pfi likvidaci pomérny podil Cistych aktiv;

e) Celkové o&ekdavatelné penézni toky prifaditelné nastroji béhem celé doby pouzitelnosti vychdzeiji z velké miry
ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych aktivech nebo zmény v rediné hodnoté vykdzanych
a nevykdzanych cistych aktiv Gcetni jednotky b&hem celé doby pouzitelnosti ndstroje;

f) Emitent nesmi mit jiny finan&ni nastroj nelbbo smlouvuy, jejichz celkové penézni toky vychdzeji do velké miry ze zisku
nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych akfivech nebbo zmény v rediné hodnoté vykazanych a nevykdzanych
Cistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim &i pevnym stanovenim zbytkovych ziskl (. residual
return™) drzitelll ndstroje s prodejni opci.

Pripsand cena penzijni jednotky je vypociténa jako podil viastnino kapitdlu Fondu a prislusného poc&tu penzijnich
jednotek. Penzijni jednotky jsou pfipsdny Ucastnikiim penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.
Kapitdlové fondy ddle zahrnuji rozdil z pfecenéni penzijnich jednotek ke dni jejich piipsdni nelbo odepsani.

J. VYNOSY Z DIVIDEND

Prijaté dividendy jsou vykdzdany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne prévo na prijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykdzdny v polozce ., Vynosy z akcii a podild™,

K. DAN Z PRIJMU

S a¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijmd pravnickych osob u fondd penzijni spolecnosti.



l. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE, SPRAVNI NAKLADY

Jednordzové poplatky s vyjimkou t&ch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych papirl ve FVTPL, jsou U&tovany

pfimo do nakladu.

m. POUZTI ODHADU

Sestaveni G¢etni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji viiv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a ndkladt a vynosd v piislusném Ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od

skutecnych vysledkd lisit,

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

a. OPRAVY CHYB MINULYCH UCETNICH OBDOBI

Opravy ndkladt nebo vynost minulych Géetnich obdobi se UEtuji na Gctech ndkladd nebo vynost bézného obdobi,
pokud se nejednd o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gctovani vynost a ndkladd minulych obdobi a zmeény Ucetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ., Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi™ v rozvaze Fondu.

Ve vykazovaném obdobi nenastaly opravy chyb.

b.  ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU A JEJICH DOPAD

V roce 2023 se Spolecnost rozhodla vykazovat Urokové vynosy z obchodovatelnych diunovych cennych papirl na faaku
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci a pohleddvky z trokd terminovanych vkladt na fadku Pohledévky za bankami
a druzstevnimi zdloZznami. V pfedchozich G&etnich obdobich byly Grokové vynosy vykazovany na fédku Uroky

z dluhovych cennych papird a pohleddvky z Grokd terminovanych vkladl na fadku Ostatni aktiva. Srovndvaci informace
byly upraveny, dopad je vykdzdn v tabulce uvedené nize. V prdbéhu obdobi nedoslo k zadnym dalsim zmé&ndm

U¢etnich metod.

Zména ve vykazani urokid nabihajicich k dluhopisiim k
31. 12. 2022 (tis. K¢)

Vynosy z Grok( a podobné vynosy
V tom: @) droky z dluhovych cennych papirC
b) Uroky z terminovanych vkladt

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Zména ve vykazani urokt z terminovanych vkladu
k 31. 12. 2022 (tis. KS)

Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
V tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohleddavky

Ostatni aktiva

Aktualni vykazovéani

92

92

275

Aktualni vykazovani

8703
5066
3637

87

Pavodni vykazovani

183
91
92

184

Pavodni vykazovani

8 677
5 066
3611

113



4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

B&Zné UcCty jsou splatné na pozaddni. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank v pfipadé, kdy

nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

a. POHLEDAVKY ZA BANKAMI DLE DRUHU

(fis. K&) 31.12. 2023
Bézné ucty u bank 2362
Terminované vklady u bank 8220
Celkem 10 582

31. 12. 2022

5066

3637

8703

b. KLASIFIKACE POHLEDAVEK ZA BANKAMI DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Vsechny pohleddvky za bankami k 31. prosinci 2023 jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS 9.

5. DLUHOVE CENNE PAPIRY

a. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(fis. K&) 31. 12. 2023
Dluhopisy vydané viadnim sektorem 28 755
Dluhopisy vydané nefinan&nimi institucemi 767
Cista G&etni hodnota 29 522

b. DLUHOVE CENNE PAPIRY DLE OCENOVACICH KATEGORIi

(fis. K&) 31.12. 2023
Dluhové CP ocenované redinou hodnotou do zisku nebo 29 522
ztraty (FVIPL)

Cista Géetni hodnota 29 522

31. 12. 2022

5949

0

5 949

31. 12. 2022

5949

5 949



c. ANALYZA DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU POVINNE OCENOVANYCH
REALNOU HODNOTOU DO ZISKU NEBO ZTRATY (FVTPL) - 31.12.2023

(fis. K&)

Vydané viadnim sektorem

- Kétované na burze v CR

- Kétované na jiném trhu cennych papird
Mezisoucet

Vydané nefinanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR

Mezisoucet

CELKEM

6. OSTATNI AKTIVA

(tis. K&)
Kladnd redind hodnota derivati

Ostatni aktiva celkem

7. OSTATNI PASIVA

(v tis. K&)

Z&pornd redind hodnota derivatd

Zavazky vaci podinikam

Ostatni z&vazky

v fom: a) odména za obhospodafovani
b) vykonnostni odména

Ostatni pasiva

Ostatni pasiva celkem

31. 12. 2023

28 755

28 755

767

767

29 522

31. 12. 2023

31. 12. 2023

35

493

250

106

144

590

1368

31. 12. 2022

3626

2323

5 949

5 949

31. 12. 2022

87

87

31. 12. 2022

47

38

49

Zavazky vici podinikiim predstavuiji vklady prijaté od podilnikl po dobu do vyddni podilovych listd. V ostatnich
z&vazeich jsou evidovany zavazky vaci Spole&nosti. V ostatnich pasivech je evidovan zavazek vaci Spolednosti.



8. KAPITALOVE FONDY A OSTATNI SLOZKY VLASTNIHO KAPITALU

Fond nema zdkladni kapitdl.

31.12. 2023 31.12. 2022
Fondovy viastni kapital (KE) 38 735782 14 689 287
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 34 826 060 14 281 444
Fondovy vlastni kapitél na 1 penzijni jednotku (K&) popf. 1,1123 1,0286

hodnota jednotky

Aktudini hodnota penzijni jednotky je definovdna jako hodnota fondového viastnino kapitdlu G&astnického fondu, ve
které se zohledni odpovidajici &ast standardnich ndkladd oviiviiujicich fondovy viastni kapitdl Gcastnického fondu,
délend poctem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Gctech viech Ucastnikd ve vztahu k fomuto
Ucastnickému fondu, vie ke dni stanoveni aktudini hodnoty penzijni jednotky.

Z&kladem pro stanoveni ceny penzijni jednotky Fondu pro G¢ely pripisovani penzijnich jednotek Fondu a pro Ucely
odepisovani penzijnich jednotek Fondu je vyse fondového kapitédlu Fondu. Ve fondovém kapitdlu se zohledni Casové
rozliSeni b&znych ndkladu, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani a vykonnostni
odména. Cena penzijni jednotky je vypocitdna jako podil fondového kapitdlu a po&tu vydanych penzijnich jednotek
k danému dni. Penzijni jednotky jsou pfipisovany/odepisovdny Gcastnikdm na zdkladé tydenné stanovované ceny
penzijni jednotky.

Pripsané a odepsané penzijni jednotky:

(fis. K&) Kapitalové fondy Emisni azio Ostatni polozky Celkem
VK
Zustatek k 31. 12. 2021 4 269 -10 -17 4 242
Pripsané penzijni jednotky 12 968 149 13117
Odepsané penzijni jednotky 2 956 35 2991
ZtrGta za U¢etni obdobi 320 320
Zustatek k 31. 12. 2022 14 281 104 304 14 689
Pripsané penzijni jednotky 23 153 1520 24 672
Odepsané penzijni jednotky 2 608 199 2 807
Zisk za U¢etni obdobi 2181 2181
Zustatek k 31. 12. 2023 34 826 1425 2485 38 735

Mezi odepsanymi penzijnimi jednotkami je odepsdni plateb z divodu storna pohybu platby, storno smlouvy od podatku
ajiné.



Vyplacené dévky:

31.12. 2023 31.12. 2022
Pocet smluv 17 8
Celkova vyse vyplacnych davek (fis. K&) 2324 242

Celkova vyse vyplacenych davek odpovidd prevodu penzijnich jednotek z majetkového Uctu klienta. Pocet smiuv
pfedstavuje vyplaty jednordzovych davek nebo prevod prostiedkl do jiné penzijni spoleénosti. Prostfedky Gcastnika
mohou byt zainvestovany ve vice fondech dle zvolené strategie.

9. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA
Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Q. POUZITI ZISKU NEBO UHRADA ZTRATY ZA MINULE UCETNI OBDOBI

Predstavenstvo Spolecnosti rozhodlo o pfevedeni zisku za rok 2022 ve vysi 320 tis. KE ndsledujicim zplsobem:

Zisk ve vysi 320 tis. K& byl preveden do Nerozdéleného zisku predchozich obdobi.

b. NAVRH NA POUZITI ZISKU NEBO VYPORADANI ZTRATY BEZNEHO UCETNIHO
OBDOBI

Pfedstavenstvo Spolecnosti navrhuje prevést zisk za rok 2023 ve vysi 2 181 tis. K& do nerozdéleného zisku predchozich let.

10. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVANYCH
OPERACI A OPCIi

a. NOMINALNI A REALNE HODNOTY PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI A
OPCIi

Podrozvahové polozky

31.12. 2023 31.12. 2022
Pohledavky Zavazky Realna Pohledavky Zavazky Realna
hodnota hodnota
Zajisfovaci néstroje
Terminované ménové operace 4006 4041 -35 6678 6591 87
Celkem 4 006 4041 -35 6 678 6 591 87

Podrozvahové pohleddavky a zavazky predstavuji nomindini (smluvni) nediskontované hodnoty.

Veskeré vyse uvedené financni ndstroje byly siedndny na mezibankovnim trhu (OTC).



b. ZBYTKOVA SPLATNOST PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI A OPCI

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nomindinich hodnot jednotlivych typd finanénich derivatt k jejich zbytkovym

dobdm do splatnosti.
31. prosinci 2023
(fis. K&)
Zajisfovaci nastroje
Terminované meénové operace (pohledavky)

Terminované meénové operace (zavazky)

31. prosinci 2022

(fis. K&)

Zajisfovaci derivatové nastroje
Terminované meénové operace (pohledavky)

Terminované meénové operace (zavazky)

Do 3
més.

1285

- 1301

Do 3
més.

3928

-3875

od3
més. do
1 roku

2722

-2739

od3
més. do
1 roku

2750

-2716

od1
roku do
5 let

od1
roku do
5 let

Nad 5
let

Nad 5
let

11. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovani Spolecnosti.

12. UROKOVE VYNOSY

(tis. K&)
Vynosy z (rokd a podobné vynosy
z terminovanych vklad(

Celkem

31. 12. 2023

585

585

Bez
specifik.

Bez
specifik.

Celkem

4006

-4041

Celkem

6678

-6 591

31. 12. 2022

92

92



13. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Pfedstavenstvo Spole&nosti v souladu se statuty jednotlivych obhospodafovanych Gcastnickych fondd rozhodlo pro
obdobi roku 2021 o vysi jednotlivych slozek tak, Ze Uplata hrazend spolecnosti z majetku fondl za obhospodarovani
majetku ve fondu je stanovena ve vysi 0,4% a Uplata za zhodnoceni majetku fondu je stanovena ve vysi 10%.

(fis. K&) 31.12. 2023 31.12.2022
Ostatni poplatky 3 -
Vynosy z poplatktli a provizi celkem 3 -
Naklady za obhospodarovani Fondu - 106 - 38
Vykonnostni odména - 144 -9
Ndklady na poplatky a provize celkem - 251 -47
Cisty vynos/néklad na poplatky a provize celkem -248 -47

14. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Q. Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce

(fis. K&) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 1803 - 109
Zisk nebo ztrata z operaci s derivaty 108 490
Ostatni kurzové rozdily - 68 - 106
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 1843 275
b. VSechny zisky nebo ztraty z FVTPL jsou z financnich ndstrojd povinné

ocenovanych ve FVTPL

(fis. K&) 31. 12. 2023 31. 12. 2022

Cisty zisk nebo zirata z finanénich nastroji povinné ocenénych ve FVIPL

Derivaty drzené za Ucelem fizeni rizik 108 490
Investice do cennych papird 1803 - 109
Mezisoucet 1911 381
Ostatni kurzové rozdily - 68 - 106

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 1843 275



15. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

a. Geografické oblasti
(tis. K&) Ceska repubilka
2023 2022
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 585 92
Vynosy z akcii a podild 3 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 1686 275
Naklady na poplatky a provize - 251 -47

16. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

(fis. K&) 31.12. 2023
Zavazky

Uplata za obhospodarovani fond( 11

Uplata za zhodnoceni majetku fond( 144
Naklady

Uplata za obhospodarovani fond( 106
Uplata za zhodnoceni majetku fond( 144

Mezi nejvyznamngjsi zavazky patii dplata za obhospodafovani a zhodnoceni fondd.

Evropskd unie

17. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAvAzKU

Ndsledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich ndstroj:

31. prosince 2023

(tis. KS) Povinné ve FVTPL
Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10 582
Dluhové cenné papiry 29 522

Finanéni aktiva celkem 40 104

2023 2022

0 0
0 0
157 0
0 0

31. 12. 2022

38

9

38

9

Celkem

10 582

29 522

40 104



31. prosince 2023

(tis. K&) Povinné ve FVTPL Celkem
Ostatni pasiva 1368 1368
Finanéni zavazky celkem 1368 1368

31. prosince 2022

(tis. KS) Povinné ve FVTPL Celkem
Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8703 8 703
Dluhové cenné papiry 5949 5949
Ostatni aktiva 87 87
Finanéni aktiva celkem 14 739 14 739

31. prosince 2022

(tis. K&) Povinné ve FVTPL Celkem
Ostatni pasiva 49 49
Finanéni zavazky celkem 49 49

18. FINANCNI NASTROJE A RIiZENI RIZIK

a. UvoD

U&etni jednotka je vystavena ndsledujicim rizikim plynoucich z finan&nich ndstroj:

. Gvérove riziko;
o riziko likvidlity;

. trzni rizika;

o operacni riziko.

Uvedend rizika jsou Spole&nosti efektivné fizena na zdkladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz nedilnou soucasti
je systém fizeni rizik.

Systém fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele mé celkovou zodpovédnost za vytvorfeni a dohled nad systémem fizeni rizik. Pri
fizeni rizik GCetni jednotky Spolecnost vychdzi ze strategie fizeni rizik, kterd je integrovdana do vnitfini pfedpisové zakladny.
Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik mé& odpovédny pracovnik Useku fizeni
rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

o identifikaci a analyze rizik, kterym je GCetni jednotka vystavena
o nastaveni piislusnych limitd a kontroldm
o a monitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limitd,

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrdzely zmény trznich podminek a aktivity dcetni jednotky.
Cilem Spolecnosti je vytvorit kontrolni prostfedi, ve které vsichni zaméstnanci chdpou své role a povinnosti, a to za
pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standardd a metodik.



b. Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty G&etni jednotky, pokud protistrana v rdmci finan&niho néstroje nesplni své smiuvni
z&vazky. Toto riziko Ucetni jednotky primdrné vznikd investicemi do diunhovych cennych papirt &i terminovanych vkladd.
i. Rizeni Gvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti fizeni Gvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistrandm, kde je riziko selhani vyssi,

a provadani transakct s kredibilnimi protistranami. Rizeni Gv&rového rizika zahrnuje ndsledujict:

. Formulace Gvérovych zasad ve spoluprdci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici pozadavky na zajisténi, posouzeni
avéroveé kvality i stupen Gvérové kvality dle Gvérovych ratingl pfi zajisténi souladu s regulatornimi a legislativnimi
pozadavky;

. Schvalovani limitd na maximalini vysi expozice risk manazerem v rdmci pofizeni dluhovych cennych papird;

. Omezeni koncentrace Gveérového rizika v zavislosti na proftistrané/emitentech, geografické oblasti & odveétvi;

. Kontrola dodrzovani stanovenych limitd expozic. Pravidelny monitoring ohledné Gvérové kvality portfolia je

provadén risk manazerem, ktery mlze pozadovat vhodnd ndpravnd opatfeni.

Soucdasti Uvérovéno rizika je i riziko vyporddani. V okamziku vypordddni transakce mlze Ucetni jednotce vzniknout riziko.

Riziko vypofadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhdni protistrany dostat svému zévazku dodat penézni prostredky, cenné
papiry nebo jind aktiva v dohodnuté vysi. Spoleénost pro fizeni rizika vypofdddani vyuziva limit na maximdaini expozici vidi
jednotlivym protistrandm u nevyporddanych fransakci,

U&etni jednotka toto riziko pro ur&ité typy transakei snizuje vyuzivanim spole&nosti zajistujict vyporadani dané transakce
(settlement/clearing agent). Tim zqjisti, Ze dojde k vypofaddani transakce pouze tehdy, kdyz obé strany spini své smluvni
zA&vazky.

ii. Ovérova kvalita jednotlivych druht aktiv

Pohleddavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami

Fond dr#i pen&ini prostfedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské republice, které
podléhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). Viechny tyto instituce jsou pravideln& monitorovany risk manaZerem pro
vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

Dluhové cenné papiry
Fond, dle svého statutu mize investovat do diuhovych cennych papird, a to pouze v investi¢nim stupni.

K 31. prosinci, Fond investoval do dluhovych cennych papirC s t&mito ratingy:

(fis. K&) 2023 2022 2023 2022
Dluhopisy v investi¢nim stupni 29 622 5949 100 % 100 %
AAA 0 0 0% 0%
AA 29 522 5949 100 % 100 %
A 0 0 0% 0%
BBB 0 0 0% 0%
K 31. prosinci 29 522 5949 100 % 100 %

Ostatni aktiva - derivaty

Uveérové riziko u derivatt povazuje Spole&nost za nemateridlni, jeliko? nerealizované zisky jsou efektivng kryty kolaterdlem
a Spole¢nost md zaveden systém limitd na maximalni Gvérovou expozici plynouci z financnich derivatd.



iii. Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace Gvérového rizika vznikd z ddvodu existence investic do dluhovych cennych papirl a terminovanych vkladt
s ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost diuznika/proftistrany dostat svym zévazkim. Diky dostatecné
diverzifikaci, kterd je nediinou soucdsti celého investicniho procesu, a nastavenému systému investicnich limitd neméla

k datu sestaveni Gcetni zavérky Gcetni jednotka vyznamnou koncentraci Gvérového rizika vici individudinimu dluzniku

nebo ekonomicky spjaté skupiné diuznikd.

Koncentrace dle sektort

31. 12. 2023

Pohledévky za bankami
Dluhové cenné papiry

Celkem

31.12. 2022
Pohledévky za bankami
Dluhové cenné papiry

Celkem

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31.12. 2023
Pohledévky za bankami
Dluhové cenné papiry

Celkem

31.12. 2022
Pohledévky za bankami
Dluhové cenné papiry

Celkem

iv. Zajisténi

Finanéni
organizace

10 5682

10 582

Finanéni organizace

8703

8703

Ceska republika
10 582
28 755

39 337

Nefinanéni
organizace

0
767

767

Vladni sektor

5949

5949

Evropska unie bez GR

767

767

Ceska republika

8703

5949

14 652

Viadni sektor

28 755

28 755

Celkem

10682

29522

40 104

Celkem

8703

5949

14 652

Celkem

10 682

29522

40 104

Celkem

8703

5949

14 652

Fond snizuje Gvérové riziko vyplyvaijici z derivatd uzavirdnim piislusnych zagjisfovacich smiuv a drzbou kolaterdlu ve formé
penéznich prostfedkd. Fond neuzavird reverzni repo transakce.



Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané mimo burzovné (OTC) na zakladé patfiené smluvni dokumentace

nebo ramcové smiouvy CBA o obchodovani na inan&nim trhu nebo ISDA smiuv (International Swaps and Derivatives
Association master agreements). Na zdkladé t&chto smiuv, v pfipadé Gveérového selhdni protistrany, dochdézi k ukon&eni
vSech transakci s fouto proftistranou a je stanovena pouze jedna vyslednd Eastka, kterd se ndsledné vyporadava.

Fond rovnéz aplikuje dodatecné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduji, aby Fond anebo protistrana
transakce poskytly zgjisténi z d@ivodu zmirnéni Gvérovych rizik. Toto dodatecné zajisténi je vypordddvdano na pravidelné
bdzi.

Repo operace

Fond neprovadi ani neuzavird repo operace.

v. Zapoéteni finanénich aktiv a finanénich zavazka

Fond nemd uzavieny rdmcové smlouvy o zapocteni na polozky aktiv a pasiv, které nejsou ve vykazu o finanéni pozici
zapocteny.

C. LIKVIDITA

i. Expozice a Fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko dostdt zavazkim Fondu pii Zddostech o zpé&tny odkup, tak i schopnost Fondu likvidovat/
prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijateiném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd pfispévky prijaté od dcastnikd, statu a tfetich stran ve prospé&ch Gcastnikd.

Fond investuje predeviim do nejbezpe&néjsich diuhopisti a ndstrojd penézniho trhu vydanymi Ceskou republikou,
staty OECD, Mezindrodnimi finan&nimi institucemi a dal§imi emitenty, jejichZ pramérnd doba splatnosti a kreditni rating
odpovidaji omezenim stanovenymi zikonem ¢&. 427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim spotfeni. Tyto dluhové cenné
papiry, maji zpravidla vysokou miru likvidity.

Cast prostfedkd miiZze byt investovéna do cennych papirtl vydavanych podilovym fondem, ktery podiéhd dohledu
nebo ma povoleni k &innosti Clenského statu, jeho hlavnim cilem je uchovani &isté hodnoty aktiv bez vynost nebo ve
vysi investice zvysené o vynosy, zajistuje likviditu vypofaddnim téhoz nebo ndsledujiciho dne, investuje pouze do ndstrojl
penézniho frhu, kterym uznand ratingova agentura pfidélila rating v investiénim stupni.

Spole&nost fidi splatnost portfolia ve Fondu prostfednictvim vybéru takovych investicnich ndstroj, aby vazend primeérnd
splatnost portfolia ve Fondu byla nejvyse 5 let.

Fond pravideln& vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktute piilivu a odlivu prostiedkt
Ucastnikd a oCekdvaného odlivu v krdtkodobém horizontu. Fond ddle drZi, jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity,
Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako hotovost, kratkodobé terminované vklady a cenné papiry s vysokou
mirou likvidity. V neposledni fadé je na pravidelné bdzi provddéno stresové testovani likvidity Fondu za G¢elem proveéreni
pripravenosti Fondu Eelit extrémnimu odlivu penéznich prostfedkd z Fondu pfi snizené likvidité drzenych aktiv.

ii. Zbytkova smluvni splatnost

Nadsledujict tabulky ukazuji zbytkovou smiuvni splatnost finan&nich aktiv a finanénich zavazkd v pfedpokiddanych
nediskontovanych ¢astkach zahrnuijici predpokiddané Urokové platby:



31. porsince 2023 Ugetni  Nedisk.

hodnota penéini
(tis. K&) toky
FINANCNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pohleddavky za bankami 10582 10 608
a druzstevnimi zaloZznami

Dluhové cenné papiry 29 522 43732
Celkem nederivatova aktiva 40 104 54 340
FINANCNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Ostatni pasiva 1334 1334
Celkem nederivatové zavazky 1334 1334

Derivatové zavazky

Nastroje pro fizeni rizik v&. zai. 35

Ucetnictvi:

Vydaj -4018

Pijem 4006

Celkem derivatové zavazky -35 -12

31. porsince 2022 Ucetni  Nedisk.
hodnota penézni

(tis. K&) toky

FINANCNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pohledévky za bankami 8703 8713
a druzstevnimi zaloZznami

Dluhové cenné papiry 5949 9850
Ostatni aktiva 87 87
Celkem nederivatova 14 739 18 650

aktiva

Do 1
mésice

6018

6018

1334

1334

0

0

Do 1
mésice

5066

87

5153

od1
do 3
mésicu

4590

432

5022

- 1298

1285

od1l
do 3
mésicu

3 647

3 647

od3
mésici
do 1
roku

31562

3152

-2720

2721

od3
mésici
do 1
roku

206

206

od1
roku do
5 let

10611

10 611

od1
roku do
5 let

2412

2412

Nad 5
let

29536

29 536

Nad 5
let

7232

7232



Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik vE. 87
zajj. UCetnictvi:

Prijem 0 6678
Vydaj 0 -6 591
Celkem derivatovd aktiva 87 87
FINANCNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Ostatni pasiva 49 49
Celkem nederivatové 49 49

zavazky

0 3928 2749 0 0
0 -3 858 -2653 0 0
0 70 96 0 0
3 0 0 0 0
3 0 0 0 0

ZUstatky uvedené v tabulkdch vyse jsou vypodcteny a vykdzdany ndsledovné:

Druh finanéniho nastroje

Zpusoby, piedpoklady a dlivody pro uréeni zbytkové
smluvni splatnosti

Nederivatové financni ndstroje

Nediskontované penézni toky, které zahrnuji
odhadované drokové platby.

Derivatové financni ndstroje drzené z dGvodu fizeni rizik

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené
hodnoty pfedstavuji hrubé nomindini penézni toky

z derivaty, které nejsou vypordddvany na netto bdzi
(napt. forwardy, mé&nové swapy, apod.), a Cisté nomindaini
penézni toky, které jsou vyporfaddany na netto bdzi.

Obchodni derivaty, které jsou soucdsti portfolia, kde se
predpokladd uzavieni danych derivatovych pozic pred
jejich smluvni splatnosti

Realna hodnota k rozvahovému dni. Ddvodem je
skute&nost, Zze smluvni splatnosti neodrdzeiji riziko likvidity
z téchto expozic, protoze existuje predpoklad, Ze tyto
derivaty budou uzavieny jesté pred datem jejich smluvni
splatnosti. Tyto rediné hodnoty jsou vykdzdny v asovém
kosi “méné nez 1 mésic”.

Obchodni derivaty, které acetni jednotka uzavrela se
svymi zakazniky

Smluvni nediskontované penézni toky. Divodem je
skute&nost, ze tyto derivaty obvykle nejsou uzavieny
jesté pred datem jejich smluvni splatnosti, a proto se
Ucetni jednotka domnivd, ze smluvni splatnost je klicova
pro pochopeni nacasovani pené&znich tokl spojenych

s témito derivaty.

Vydané finané&ni zéruky a nevykdzané Gveéroveé prisliby.

Nejdrivejsi okamzik/olbdobi, ke kterému Ucetni jednotce
mUze vzniknout povinnost pinéni. V pripadé financnich
zAruk je maximalni ¢astka z finan&ni zaruky alokovdana do

nejdrivéjsino obdobi (Casového kose), v némz muize byt
financni zaruka uplatnéna.




ili. Zbytkova doba splatnosti

31. prosinec 2023 Do3més. Od3més. Od1roku Nadb5 let Bez Celkem

do 1 roku do 5 let specifik.

(tis. K&)

Pohledévky za bankami a druz. zaloznami 10 582 0 0 0 0 10 582

Dluhové cenné papiry 0 2446 8974 18 102 0 29 522

Celkem aktiva 10 582 2 446 8 974 18 102 0 40 104

Fondovy viastni kapitdl (NAV) 0 0 0 0 38 736 38 736

Ostatni pasiva 1350 18 0 0 0 1368

Celkem pasiva 1 350 18 0 0 38736 40 104

GAP 9 232 2428 8 974 18102 -38736 0

Kumulativni GAP 9 232 11 660 20 634 38 736 0 0

31. prosinec 2022 Do3més. Od3més. Od1roku NadS>5let Bez Celkem

do 1 roku do 5 let specifik.

(tis. K&)

Pohledévky za bankami a druz. zaloznami 8703 0 0 0 0 8703
splatné na pozaddani 5066 0 0 0 0 5066
ostatni pohledavky 3 637 0 0 0 0 3637

Dluhové cenné papiry 0 0 2323 3626 0 5949

Ostatni aktiva 79 8 0 0 0 87

Celkem aktiva 8 782 8 2323 3626 0 14 739

Fondovy viastni kapitdl (NAV) 0 0 0 0 14 690 14 690

Ostatni pasiva 49 0 0 0 0 49

Celkem pasiva 49 0 0 0 14 690 14 739

GAP 8 733 8 2323 3626 -14690 0

Kumulativni GAP 8 733 8741 11 064 14 690 0 0

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost G&etnich hodnot jednotlivych finan&nich ndstrojd, nikoliv veskerych
pen&znich toky, které z t&chto ndstrojl plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuiji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti dobba mezi rozvahovym
dnem a dnem, kdy se stava kazdd jednotliva splatka splatnou.

Sloupec ,bez specifikace™ pro fadek akcie, podilové listy a ostatni listy a fondovy viastni kapitdal (NAV) predstavuje
instrumenty bez definitivnino data splatnosti. U instrumentd s definitivni splatnosti je zafazeni do Easového kose
provadéno na bdzi zbytkového Easu do splatnosti daného instrumentu.



K 31. prosinci 2023 je podil Dlunovych cennych papird, které se stanou splatnymi do 1 roku ve vysi 6,32 % (v roce 2022 byl
podil ve vysi 1,4 %).

Fond Fidi riziko likvidity pfedevsim infegrované (ALM pfistup), kdy je bréna v potaz jak struktura a o&ekévany vyvoj na
stran& pasiv Fondu, tak likvidita jednoftlivych investicnich instfrumentt na strané aktiv. V rdmci provadéni likvidniho
stresovani Fondu je likvidita aktiv méfena na zakladé High-Quality Liquid Assets (HQLA) matice , kterd stanovuje vahu dle
typu aktiva a jeho ratingu. Jednotlivé skupiny aktiv jsou vyndsobeny stanovenou véhou a secteny:

(tis. KS) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Celkova likvidni aktiva 35879 12 834
Podil likvidnich aktiv na cistych aktivech 92,62 % 87,37 %

d.  TRZNI RIZIKA

NiZze jsou popsdna vybrand trzni rizika, jimz je Ucetni jednotka vystavena z dlivodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic
vzniklych z t&chto aktivit, a dale pak pfistupy Gcetni jednotky k fizeni t&chto rizik.

U&etni jednotka je vystavena trznim rizikam, kterd vyplyvaii z otevienych pozic transakci s Grokovymi, mé&novymi
a akciovymi néstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan&nich trzich. Uetni jednotka fidi viechna nize zminénd
rizika zejm. na zdkladé proprietdrnino modelu hodnoty v riziku (VaR).

i. Urokové riziko

Fond mize byt vystaven Urokovému riziku v disledku dopadd vykyva aktudinich trznich drokovych sazeb. Redind
hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v dUsledku t&chto zmén rdst, ale i klesat.

Fond mdze byt vystaven drokovému riziku vzhledem ke skute&nosti, ze drocend aktiva maiji rdzné splatnosti nebbo obdobi
zmény/Upravy Urokovych sazeb a také objemy v t1&chto obdobich. Urokové citlivé aktiva Fondu jsou fizena tak, aby
dochdzelo k maximalizaci jejich rediné hodnoty. Fond nemd omezenu modifikovanou duraci. Urokovd expozice je fizena
zejména vzhledem k o&ekdvanému vyvoji na financnich trzich v souladu s investi¢ni strategii Fondu.

Fond fidi rokové riziko na denni bdzi v souladu s internimi prepisy a statutem Fondu.

Urokovéd pozice je pravidelné monitorovdna Risk manazerem. Pro monitorovani Grokové pozice je vyuzivan ukazatel
modifikované durace portfolia a model hodnoty v riziku (VaR).

Fond nepouzivé derivaty pro fizeni Grokového rizika.

Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zévazky Fondu. U&etni hodnota t&chto aktiv

a z&vazkd a nomindini (pomysind) hodnota Urokovych derivatl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich
splatnosti nebo zméné drokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z divodu o&ekévaného pred&asného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti mohou byt nékterd aktiva nebo zévazky alokovana do jednotlivych obdobi na
z&kladé odborného odhadu.

Nize uvedend tabulka zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi
v rozvaze Ucetni jednotky.



K 31. prosinci 2023 Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku do Nad 5 let Celkem

do 1 roku 5 let
(tis. K&)
Pohledavky za bankami 10 582 0 0 0 10 682
Dluhové cenné papiry 0 2446 8974 18 102 29 522
Celkem urokové citliva aktiva 10 582 2 446 8 974 18 102 40 104
GAP 10 582 2 446 8 974 18 102 40 104
Kumulativni GAP 10 582 13 028 22 002 40 104 40 104
K 31. prosinci 2022 Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku do Nad 5 let Celkem
do 1 roku 5 let
(tis. K&)
Pohledavky za bankami 8703 0 0 0 8703
Dluhové cenné papiry 0 0 2323 3626 5949
Celkem urokové citliva aktiva 8 703 0 2 323 3 626 14 652
Celkem Urokoveé citliva pasiva 0 0 0 0 0
GAP 8 703 0 2323 3626 14 652
Kumulativni GAP 8 703 8 703 11 026 14 652 14 652

ii. Ménové riziko
Rizeni ménového rizika

Aktiva a zévazky v cizich mé&ndch v&etné podrozvahovych angazovanosti predstavuiji expozici G¢etni jednotky vici
ménovym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

U&etni jednotka fidi m&nové riziko v souladu se Statutem Fondu. M&nové riziko je Risk manaZerem méfeno na zakladé
modelu hodnoty v riziku (VaR). Ménovd expozice je soucdsti investicni strategie Fondu a jeho taktické alokace v zavislosti
na ocekavaném vyvoji na finanénich trzich. Majetek fondu musi byt plné zajistén vaci ménovému riziku.

Pro efektivni fizeni mé&nového rizika Gcetni jednotka vyuzivd ménové derivaty (FX Swap, FX Forward).



Expozice k ménovému riziku
Devizovd pozice U¢etni jednotky v nejvyznamnéjsich méndch je ndsledujict:

K 31. prosinci 2023

(tis. K&) EUR K& Celkem
Pohledavky za bankami 948 9634 10 682
Dluhové cenné papiry 3214 26 308 29 522
Celkem 4162 35 942 40 104
Ostatni pasiva 0 1368 1368
Vliastni kapitdl 0 38 736 38 736
Celkem 0 40 104 40 104
Dlouhé pozice 0 4006 4006

podrozvahovych néstrojt

Kratké pozice 4041 0 4041
podrozvahovych néstroj

Cista devizova pozice 121 -156 -35

K 31. prosinci 2022

(tis. K&) EUR K& Celkem
Pohledavky za bankami 4127 4576 8703
Dluhové cenné papiry 2323 3626 5949
Ostatni aktiva 0 87 87
Celkem 6 450 8 289 14 739
Ostatni pasiva 0 49 49
Vliastni kapitdl 0 14 690 14 690
Celkem 0 14 739 14 739
Dlouhé pozice 0 6678 6678

podrozvahovych néstrojt

Kratké pozice 6 591 0 6 591
podrozvahovych néstrojt

Cista devizova pozice -141 228 87



iii. Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroja drzenych v portfoliu G&etni jednotky a finan&nich derivatd
odvozenych od t&chto ndstrojd. Hiavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi ndstroji (akcie, ETF). Rizika
akciovych néstrojd jsou fizena v rdmci investicnino procesu dostate&nou diverzifikaci (sektorové, regiondiné) a na
z&kladé statutarnich a zakonnych limitd.

Fond sleduje koncentraci akciovych, ale i dluhovych ndstrojd podle odvétvi:

(fis. K&) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Statni sektor 28 755 5949
Spotfebni zbozi 767 0
Celkem 29 522 5949

K 31. prosinci 2023 a v roce 2022 Fond neinvestoval vice jak 10 % Cistych aktiv do akciovych néstrojd jednoho emitenta.

iv. Analyza citlivosti trZznich rizik pomoci metody Value-at-Risk (VaR)

Trzni rizika plynouci z investi¢nich aktivit (investicniho portfolia) Ucetni jednotky jsou fizena metodou Value at Risk. Value
at Risk predstavuje potencidini ztratu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na ur&ité Grovni
spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scéndill potenciondiniho
vyvoje finanénich rhd. Je vyuzivan proprietarni model spolenosti Bloomberg. Value at Risk je mé&feno na bdzi mésicnino
intervalu drzby a drovni spolehlivosti 99 %. Vysledky modelu jsou pravidelné statisticky zpétné testovany a porovnévany
se skutecnymi vysledky dosazenymi na finanénich trzich a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby
odpovidal aktudinimu vyvoji na finanénich trzich.

NiZe jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

v % z ¢isté hodnoty aktiv K 31. prosinci Pramér K 31. prosinci Pramér

2023 2023 2022 2022
VaR Urokovych néstrojt 1.56 1,91 1,11 1,14
VaR ménovych ndstrojd 0,34 0,11 0,01 0,02

K 31. prosinci 2023 ¢inilo celkové VaR za viechna trzni rizika 1,74 % &isté hodnoty aktiv. (K 31. prosinci 2022 bylo celkové
VAR 1,24 %). Tato hodnota neni rovna souctu VaR za jednotliva rizika z dGvodu korelace mezi jednotlivymi riziky.

Limity pro fizeni trzniho rizika

Limity pro trzni rizika jsou aktudiné stanoveny na zakladé statutdrnich a zédkonnych podminek, interni limity pro trzni rizika
nejsou stanoveny, aviak Usek fizeni rizik mCZe v zavislosti na trzni situaci & jinych faktorech navrhnout aktivaci internich
limita.

Veskeré pripadné limity pro fizeni trznich rizik nad radmec limitd statutdrnich a zakonnych jsou navrhovany ve spoluprdci
Useku fizeni rizik a Useku portfolio managementu. Schvéleni internich limitd pfedchdzi projedndni v rdmci investiéniho
vyboru Spole¢nosti a podiéhd schvalovani predstavenstva Spolecnosti.

v. Stresové testovani

U&etni jednotka provadi v souladu s legislativnimi poZzadavky stresové testovani Grokového, ménového, akciového rizika
a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scéndre vyznamnych pohybd na finanénich trzich a modeluje jejich dopad

na Cistou hodnotu aktiv G&etni jednotky. Spolecnost pro tento typ stresového testovani vyuzivé proprietérni model
spole&nosti Bloomberg. Stresové testovani likvidity probihd na zékladé internino modelu navrzeného dle relevantnich
regulatornich poZadavkl a metodik. Pouzité modely stresového testovani jsou pravidelné revidovany pro aktudinost
vstupnich parametrc. U&etni jednotka nemd stanoveny limity na tyto stresové scéndre, aviak o jejich vysledcich jsou
dot&ené Useky pravideln& informovany.



e. OPERACNI RIZIKO

Operacniriziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitinich procest, ze selhdni
provoznich systémU ¢i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich uddlosti. Toto riziko mize byt relevantni zejména ve vztahu
k opatrovani majetku Fondu (vedeni prislusnych evidenci investi¢nich ndstrojd, opatrovani majetku depozitérem

a ostatni custody sluzby).

Operadnirizika jsou inherentni soucdsti véech procest a Einnosti obhospodafovani majetku Fondu a jsou Spolecnosti
fizena zejm. na z&kladé zavedené mapy operacnich rizik (Business Impact Analysis), funk&ni detekci vyskytu uddlosti,
které jsou pfedmétem operacniho rizika, existence pfislusného reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné
feSeni uddlosti, finan&niho kryti vyskytu uddlosti, které jsou pfedmétem operacninho rizika a v neposledni fadé

také pravidelného vyhodnocovani systému fizeni operaénich rizik a dodrzovéni dodate&ného kapitdlu v souladu
regulatornimi pozadavky.

f, RIZIKA SOUVISEJICI S KLIMATEM

“Rizika souvisejici s kimatem” pfedstavuji potencidlini negativni dopady na U¢etni jednotku souvisejici se zménou
klimatu. Rizika souvisejici s kimatem maji dopad na vyse uvedené kategorie rizik (1. Gvérové, likviditni, trzni a opera&ni
riziko).

U&etni jednotka rozlisuje fyzickd rizika a prechodova rizika. Fyzickd rizika vznikaiji v disledku akutnich povétrnostnich
jevu (jako jsou hurikény, povodné a pozdry) a dlounodobych zmén klimatickych vzorct (jako jsou frvale vyssi teploty,
viny veder, sucha a stoupajici hladina mofi). Rizika pfechodu vznikaji v dUsledku opatfeni piijatych ke zmirnéni
dopadd zmény klimatu a prfechodu na nizkouhlikové hospoddrstvi (napt. zmény zakonl a predpist, soudni spory v
dUsledku neuspéchu pii zmirnovani dopadl nebo adaptaci a zmény v nabidce a poptdvee po urditych komoditach,
produktech a sluzbdch v disledku zmén chovani spotiebiteld a poptavky investord).

19. REALNA HODNOTA

a. OCENOVACI METODY

U&etni jednotka stanovuje redinou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim frhu pro dany instrument,
pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva &i zavazky uskutecnuji dostatecné Easto
a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun cenovych informaci.

Pokud kotovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak dcetni jednotka pouzije ocefovaci techniky, které

maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupt. Vybrand
ocenovaci fechnika zahrnuje viechny z faktorl, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redinou hodnotu, kterd odrézi cenu, kterd by byla zisk&na z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti z&vazku v rdmci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:

. modely na bdzi Cisté soucasné hodnoty diskontfovanych peneznich tokd,
. porovndni s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
. a jiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metoddch zahrnuiji:

. bezrizikové drokové miry (risk-free interest rates),
. Gveérové marze (credit spreads),
. ménoveé kurzy.



b. HIERARCHIE REALNE HODNOTY

U&etni jednotka stanovuje rediné hodnoty za pouziti ndsleduijici hierarchie rediné hodnoty, kterd odrdz vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

. Uroveii 1: Vstupy na drovni 1 jsou (neupravend) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva & zavazky,
k nimz ma Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.
. Uroveii 2: Vstupy na drovni 2 jsou vstupy jiné ne kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou piimo (. jako

ceny) nebo nepiimo (1j. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i z&vazek. Tato droven zahrnuje
ndstroje ocenované za pouzitt.

o kétovanych cen pro podobné ndstroje na aktivnich trzich;
o kétované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;
o nebo jiné ocerovaci metody, ve kterych viechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich Gdajd.
. Uroveii 3: Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliGiny. Tato Groven zahmuje véechny ndstroje, pro

které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni ndstroje. Tato droven zahrnuje ndastroje, které jsou ocenény na zakladeé kdétovanych cen
pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby
odrdzely rozdily mezi ndstroji.
U&etni jednotka povazuje fransfery mezi jednotlivymi Grovn&mi hierarchie rediné hodnoty provedené v okamziku uddlosti
nebo zmény okolnosti, které zapficinily prevod).

C. PROCESY A KONTROLY

U&etni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redinou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji nésledujict:

. ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

. znovuprovedeni vypoctd na zakladé modeld;

. kontrola a schvdleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

. Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modeld vaci uskutecnénym trznim transakcim;

. analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

. kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v rediné hodnoté

v rdmci Urovné 3 v porovndni s pfredchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni rediné hodnoty, pak G&etni jednotka
zvazuje a dokumentuje ddkazy, které olbdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Zze ocenéni spliuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje nasledujic:

. ovéreni, ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

. pochopeni, jak reédind hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skute¢nou trzni transakci a zda
redind hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky ndstroj;

. pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redinou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

. pokud existuje nékolik kotact pro stejny financni nastroj, pak jak redind hodnota byla ur€ena za pouziti téchto

kotaci.



d. FINANCNI NASTROJE, KTERE JSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE HODNOTE

V ndsledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redinych hodnot finan&nich aktiv a financénich zavazkd, které jsou
vykézany v rediné hodnoté v rozvaze:

(fis. K&) 31.12. 2023

droven 1 drovern 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledéavky za bankami 0 10582 0
Dluhové cenné papiry 29 522 0 0
FINANCNI ZAVAZKY
Z&pornd redind hodnota derivatd 0 34 0
Ostatni finaneni zavazky 0 1334 0
(fis. K&) 31. 12. 2022

droven 1 drovern 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledéavky za bankami 0 8703 0
Dluhové cenné papiry 5949 0 0
Kladnd& redind hodnota derivata 0 87 0
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni finaneni zavazky 0 49 0

i. Pfevody mezi Grovni 1 a Grovni 2
V prébéhu roku 2023 nedoslo k zadnym presunm mezi Grovni 1 a drovni 2.

ii. Pouzité ocehovaci techniky a vstupni veliéiny

U&etni jednotka vyuziva k uréeni rediné hodnoty ndsledujici ocerovaci techniky a vstupni veliéiny:

Pohledavky za bankami

V piipadé vkladl na bé&znych Uctech se Ucetni hodnota vzhledem ke krdtké splatnosti t&chto pohleddvek blizi jejich
rediné hodnoté. Tato finan&ni aktiva jsou v hierarchii redinych hodnot zafazena do Urovné 2. Terminované vklady jsou
ocenovany modelem diskontovanych penéznich tokd a jejich redind hodnota je v hierarchii zafazena do Grovné 2.

V pribéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.



Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redliné hodnoty jsou pouzity kétované ceny na aktivnim trhu pro identické diunhové
cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid cen, protoze takové
ceny predstavuiji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price™ dle IFRS 13. V pfipadé znacného rozsiteni rozpéti (spreadu) mezi
bid a mid cenou jsou dluhopisy ocerovany pomoci bid ceny.

Vprdbéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Ostatni aktiva/pasiva - Derivaty - FX forwardy

RedInd hodnota FX forwardl je stanovena na zdkladé soucasné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich z daného
derivatu s prihlédnutim k trznim vstupdm jako jsou kurzy mé&novych spotl a forwardd a referencni Grokové sazby, apod.
(Groven 2).

V prdbéhu béZzného Ucetnino obdobi nedoslo ke zmé&né pouzité ocenovaci fechnicky nebo vstupu.

Ostatni pasiva s kratkou dobou splatnosti

Fond pro takova pasiva ocekavd, Ze jejich redind hodnota se bude blzit jejich nabéhlé hodnoté vzhledem ke kratké
dobé splatnosti a vysoké uveérové kvalité protistran (Groven 2).

ili. Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro Groven 3

Fond v rozhodném obdobi neocernoval zadné finan&nich instrumenty redinou hodnotou v Grovni 3.

e. FINANCNI NASTROJE, KTERE NEJSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE
HODNOTE

K 31.12.2023 ani k 31.12.2022 neni zadny financni nastroj, ktery by nebyl v rozvaze vykdzan v rediné hodnote.

20. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

Veskeré Ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze.

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

K datu sestaveni Gcetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti zndmy zadné vyznamné ndsledné uddlosti, které by si
vyzadaly Upravu Ucetni zaveérky Spole&nosti.

Note (e Yoidbe /],

Mgr. Martin Svec Ing. Stanislav Burian Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva Clen pfedstavenstva

%M Lpn

Ing. Lucie Jurni¢kova Ing. Marek Ditz
Clen pfedstavenstva Clen pfedstavenstva
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Zakladni informace

Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ., Spolecnost™) predklddd ve smyslu vyhlasky &. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Gprave
¢innosti penzijni spolecnosti a tcastnického fondu, vyro&ni zpravu s priméfenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Dluhopisovy Ucastnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s. (ddle jen ,Fond”) je souborem majetku, ktery ndlezi viem
Ucastnikdm a jinym osobdm, na které preslo pravo na vyplaceni prostfedkd Ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich
jednotek. Majetek Fondu obhospodaruje Spolecnost svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni soucasti majetku
Spole&nosti, kterd jej obhospodaruje. Zakladem investovani Fondu jsou statni dluhopisy a dluhopisy zavedenych spole&nosti
ze stabilnich obor.

Zakladni udaje o Spoleénosti

Ndazev

Obchodni rejsttik

Sidlo
ICo

Akciondfi

Auditor

Depozitar

Datum vzniku
Zahdjeni €innosti

Pfedmét podnikdni

Organy Spolecénosti

Magr. Martin Svec
Ing. Stanislav Burian
Ing. Lucie Jurni¢kova

Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.

Ing. Marek Ditz

Mgr. Simona Machulova

Ing. Martina Kvi¢alova
RNDr. Zuzana Kepkova

Rentea penzijni spole&nost, a.s.

spolec¢nost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 25850

Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, Ceské republika

09701 125

Partners HoldCo, a.s. 50,01 %

Partners PenIN, a.s. 49,99 %

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o., ICO 496 19 187, se sidlem Pobtezni 648/1a, 186 00
Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 24185

Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1171

25. listopadu 2020

21. Cervna 2021

Shromazdovani piispévkd Ucastnika, prispé&vkld zaméstnavatele a statnich prispé&vki
podle zdkona &. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim sporeni, ve znéni pozdéj§ich
predpist za Ucelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodafovani
majetku v U¢astnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijnino sporeni.

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva

Mistopredseda predstavenstva

Clen predstavenstva
Clen predstavenstva
Clen predstavenstva

den vzniku Clenstvi a funkce:
den vzniku Clenstvi a funkce:

den vzniku Clenstvi:
den vzniku Clenstvi:
den vzniku Clenstvi:

Dozorci rada

Predseda dozorci rady

Clen dozor&i rady
Clen dozor&i rady

den vzniku funkce:
den vzniku Clenstvi:

den vzniku Clenstvi:
den vzniku Clenstvi:

25.
25.
25.
25.
25.

30.
25.

25.
25.

listopadu 2020
listopadu 2020
listopadu 2020
listopadu 2020
listopadu 2020

listopadu 2020
listopadu 2020

listopadu 2020
listopadu 2020



Portfolio manazer Fondu

Spolecnost povétila vykonem cinnosti obhospodarfovani majetku véech Gcastnickych fondd spolecnost Partners investicni
spolec&nost, a.s. se sidiem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 247 16 006, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 16374 (ddle jen ,PIS”), a to na z&kladé smlouvy o vykonu ¢innosti
obhospodarovani majetku zakaznika.Hlavni osoby podilejici se u PIS jako obhospodafovatele na obhospodarovani
majetku Gcastnickych fondu:

Ing. Mgr. Martin Maddat, CFA, FRM - portfolio manazer

Ing. Ondrej Slezacek - portfolio manazer

Mgr. Martin Tomdnek - portfolio manazer

Osoba zgjistujici Gschovu nebo jiné opatrnovani majetku Fondu
pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak opatrovdno vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku Fondu zqjistuje pouze Depozitdr Fondu.

Identifikace majetku
jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 31. prosince 2023, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a rediné hodnoty na konci rozhodného obdobi

ISIN Nazev cenného papiru Ména Typ Pofizovaci Redlna Podil na
cena hodnota majetku
(v tis. KS) (v tis. KS) Fondu
CZ00010068%4 CZGB 4,9/2034 CZK Dluhopis 56 136 62216 10,67%
statni
CZ0001006431 CZGB 3,5/2035 CZK Dluhopis 53773 59795 10,26%
statni
Terminovany vklad CZK terminovany 52 145 52145 8,94%
CSOB vklad
Terminovany vklad CZK terminovany 48 109 48 109 8,25%
Raiffeisenbank vklad
LU2089238625 Amundi Euro EUR Fondy 43 349 46 304 7,94%
Corporates UCITS ETF dluhopisové
Terminovany vklad PPF CZK terminovany 41154 41154 7,06%
Banka vklad
CZ0001006316 CZGB 1,95/2037 CZK Dluhopis 35851 40770 6,99%
statni
CZ0001006241 CZGB FRN/2031 CZK Dluhopis 30390 30979 5,31%
statni
BU Ceska Sporitelna CZK b&zny Gcet 30217 30217 5,18%
EUOOOA3K4ADVO  EU 3,375/42 EUR Dluhopis 24 208 27 211 4,67%

stétni



CZ0001006480

CZ0001005243

X82589727168

X82495084621

CZ0003538183

CZ0001001796

CZ0003542102

X82586944659

X82705065188

X82468979302

CZ0001006233

X82579606927

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech

CZGB 0,0/2024 EUR

CZGB 2,0/2033

BGK 5,125/2033

CESDRA 5,625/2027

MND FRN/2027

CZGB 4,2/2036

EPH 8,0/2027

Poland 3,875/2033

J17.5/26

CETIN 3,125 04/14/27

CZGB 1,75/2032

RBIAV 4,75/2027

EUR

CZK

EUR

EUR

CZK

CZK

CZK

EUR

EUR

EUR

CZK

EUR

Dluhopis
statni

Dluhopis
statni

Dluhopis
statni

Dluhopis
korporatni

Dluhopis
korporatni

Dluhopis
statni

Dluhopis
korporatni

Dluhopis
statni

Dluhopis
korporatni

Dluhopis
korporatni

Dluhopis
statni

Dluhopis
korporatni

23228

15623

14189

14 570

15117

9 655

10 349

9458

9872

8 892

7676

7172

24 467

17 640

16 812

15847

15040

10 862

10 849

10 647

10074

9782

8705

7 825

4,20%

3,03%

2,88%

2,72%

2,58%

1,86%

1.86%

1,83%

1,73%

1,68%

1,49%

1,34%

Fond nebyl a neni Gcastnikem soudnich nebo rozhodd&ich spord, kde by hodnota predmétu sporu prevysovala 1%
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Informace o fondovém viastnim kapitalu Fondu
a fondovém vlastnim kapitdalu pfipadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci rozhodného

obdobi a za prfedchozi tfi uplynuld olbdobi

31.12.2023

31.12. 2022

31.12. 2021

Net asset value (NAV) = Cistd hodnota aktiv

Cena jednotky (v K&)

1,1451

1,0335

1,0019

NAV (v K&)

583 045 406
371 560 352

107 316 458

[5/



Vyvoj hodnoty penzijni jednotky

0,9800

Informace o skladbé a zménach majetku ve Fondu

AKTIVA (v tis. K&) 31. 12. 2023 31. 12. 2022
Pohleddvky za bankami 171 625 182 598
a) splatné na pozadani 30217 53 558
) ostatni pohleddvky 141 408 129 040
Dluhové cenné papiry 382 646 192 075
a) vydané viadnimi institucemi 310873 140 950
b) vydané ostatnimi osobami 71773 51125
Akcie, podilové listy a ostatni podily 46 304 -
Ostatni aktiva 765 612
CELKEM 601 340 375 285



Informace o uUplaté uréené Spoleénosti

(v tis. KS) 31.12. 2023 31.12. 2022
Uplata za obhospodarovani 4639 2 647
Uplata ze zhodnoceni 3889 643

Uplata uréend Spole&nosti za obhospodaiovani majetku Fondu &inila na konci rozhodného obdobi 1 % z pramérmé ro&ni
hodnoty viastniho kapitdlu Fondu a 15 % z kladného rozdilu prdmeérné hodnoty penzijni jednotky v pfislusném olbbdobi

a nejvyssi prameérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchdzejicich piislusnému obdobi od vzniku Fondu
vyndsobené primeérnym poctem penzijnich jednotek v prislusném obdobi.

Informace o kvantitativhnich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji k efektivnimu
obhospodarovani majetku v Uc¢astnickém fondu

Z&kladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednoftlivych typU finan&nich ndstrojl v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s poZzadavky Z&kona &. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni, statutem a investi¢ni strategii.

UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB. O UCETNICTVI

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyviji aktivity v t&to oblasti.

Aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyviji aktivity v t&to oblasti.

Nabyti viastnich akcii nebo viastnich podild

Fond nenabyl Zadné viastni akcie nebo vlastni podily.

T &

Pobocky nebo jiné éasti obchodniho zavodu v zahraniéi

Fond nemd pobocku nebo jinou &ast obchodniho zé&vodu v zahranici,

Informace o vyznamnych uddlostech po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nenastaly zaddné vyznamné uddlosti (ood 21. Piilohy acetni zaverky).

Informace o predpokladaném vyvoji éinnosti fondu

Fond v roce 2024 nepredpokladd zmény své investicni politiky. Hlavnim dkolem Fondu v roce 2024 je investovat
shromdazdény kapitdl v souladu s investicni strategii, limity a vynosovymi o&ekdvanimi viastnikl penzijnich jednotek
a vytvorit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rdst objemu jeho majetku.

[/
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Pobiezni 1a

186 00 Praha 8
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Zpravanezavisieho auditora

Zprava nezavislého auditora pro Dluhopisovy uéastnicky fond,
Rentea penzijni spole€nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedii jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Dluhopisovy Gcastnicky fond, Rentea penzijni
spole¢nost, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zakladé &eskych Ucetnich predpisl, ktera se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2023, vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosincem 2023 a pfilohy v Uetni
zavérce, vietn& vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych G&etnich metodach. Udaje o Fondu jsou
uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho néazoru pfilozend ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a nakladli a vynosu a vysledku jeho hospodaren( za rok koncici 31. prosincem 2023
v souladu s éeskymi tgetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditor(l Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal§i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zéakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole&nosti Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spolecnost’).

Nas vyrok k Uetni zavérce se kostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s auditem Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G¢etni zavérkou i s nasimi znalostmi
o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu uéetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialn&€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislu§nymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisi na formalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), . zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavki by bylo zplsobilé ovlivnit sudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jizZ dokdzeme posoudit, uvadime, ze

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spolecnost s rucenim omezenym a &len globaini sité Obchodni rejstfik vedeny Méstskym soudem v Praze ICO 49619187
nezévislych clenskych speleénosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, viozka 24185 DIC CZ699001996
anglicke privatni spoleénosti s ruenim omezenym zarukou ID datové schranky: Bh3gtra
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« ostatni informace, které popisuji skutegnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Uéetni zavérce, jsou
ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s t€etni zavérkou a
« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zpusobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ugetni zavérce zaleZitosti tykajici se jeho
nepfetrZitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zaverky, s vyjimkou
pfipadd, kdy statutarni organ planuje zrugeni Fondu nebo ukonéeni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor¢i rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou avydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok.
Piiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse
uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodl nebo chyb a povazuji
se za vyznamné (materiaini), pokud Ize realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého

auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, kniz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

«  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na Gginnost jejiho vnitfniho kontrolniho systemu.

« Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich metod, pfiméfenost provedenych Uéetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved! v pfiloze v G&etni zavérce
Fondu.

. Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrziteho trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim
organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
(materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zaveru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
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které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale to, zda Gcetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o plénovaném rozsahu

anacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, veetné zjisténych
vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit U¢etni zavérky fondu Dluhopisovy
Gcastnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci, na jehoz zakladé byla zpracovana tato
zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 26. dubna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencni &islo 71

CAS R
Ing. Ondrej Fikrle
Partner

Evidenéni &islo 2525
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avérka

Usetni zavérka za rok kondici 31. prosincem 2023

ROZVAHA

k 31. prosinci 2023

AKTIVA (tis. K&)

11

PASIVA (tis. KS)

4

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloZznami

a) splatné na pozadani

b) ostatni pohleddavky
Dluhové cenné papiry

a) vydané viadnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osolbami
Akcie, podilové fondy a ostani podily
Ostatni aktiva

AKTIVA CELKEM

Ostatni pasiva
Cizi zdroje celkem
Kapitdlové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad zirata z
pfedchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
Vlastni kapital celkem

PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY (tis. K&)

Podrozvahova aktiva

Pohleddvky z pevnych terminovanych operaci

Hodnoty predané do Uschovy, do sprdavy a k ulozeni

Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci

31.12. 2023

171 625

30217

141 408

382 646

310873

71773

46 304

765

601 340

31. 12. 2023

18 295

18 295

525 264

7938

49 843

583 045

601 340

31. 12. 2023

160 998

583 045

161 435

31. 12. 2022

182 598

53 558

129 040

192 075

140 950

51125

612

375 285

31. 12. 2022

3724

3724

363 622

64

7 875

371 561

375 285

31. 12. 2022

77 865

371 561

77 254



Usetni zavérka za rok kong&ici 31. prosincem 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za rok kon¢ici k 31. prosince 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (tis. K&)

19

23

24

Vynosy z Grokd a podobné vynosy
z toho: Uroky z terminovanych vkladd
Vynosy z akcii a podill

a) ostatni vynosy z akcii a podild
Vynosy z poplatkd a provizi
Ndaklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné ¢innosti
pred zdanénim

Dan z pfijmU

Zisk nebo ztrata za téetni obdobi po zdanéni

1.1.2023 -
31.12.2023

7 350

7 350

26

-8 528

50 995

49 843

49 843

1.1.2022 -
31.12.2022

3 646

3 646

147

147

29

-3290

7 343

7 875

7 875



Pfiloha Géetni zavérky

Za rok koncici 31. prosince 2023

1. OBECNE INFORMACE

a. ZALOZENI A CHARAKTERISTIKA FONDU

Vznik a charakteristika fondu

Dluhopisovy Ucastnicky fond, Rentea penzijni spolec¢nost, a.s. (ddle jen ,Fond™) byl vytvofen Rentea penzijni spole&nost,
a.s., ICO 097 01 125 se sidiem Turkova 2319/5b, Praha 4, 149 00 (ddle jen ,Spoleénost™) jako G&astnicky fond, ktery neni
samostatnou prévnickou osobou a existuje v rdmci Spole&nosti. Fond byl vytvoren na zékladé povoleni Ceské nérodni
banky, vydaného dne 27. kvétna 2021, Cj.: 2021/054314/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 29. kvétna 2021.

Fond je Uc¢astnickym fondem ve smyslu § 93 Zakona o doplrikovém penzijnim spofeni. Fond nemad pravni osobnost. Je
souborem majetku, ktery ndlezi véem jeho Gcastnikdm a jinym osobdm, na které preslo pravo na vyplaceni prostiedkd
Uc¢astnika, a to v pomeéru podle poctu penzijnich jednotek. Majetek v GCastnickém fondu obhospodatuje penzijni
spolecnost svym jménem a na Ucet Gcastnikl. Majetek v Ucastnickém fondu neni soucdasti majetku penzijni spolecnosti,
kterd jej obhospodatuje. U&elem G&astnického fondu je zhodnocovat prostfedky G&astnikd investovanim do plipustnych
aktiv v souladu se Zédkonem o doplrikovém penzijnim spofeni a statutem Gcastnického fondu pri dodrzeni zasad rozlozeni
rizika spojeného s investovanim.

Fond nema pravni osobnost a nema zadné zaméstnance.

U&astnici doplitkového penzijniho spofeni

K 31. prosinci 2023 spravoval Fond prostfedky 10 833 Gcastnikd doplikového penzijniho sporeni (k 31. prosinci 2022
spravoval Fond prosttedky 6 374 Gcastnikd).

Informace o depozitafi

Depozitdfem Fondu je Ceskd spofitelna, a.s., se sidiem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO 452 44 782 (ddle
jen ,Depozitér”). Depozitdr je osoba, kterd je na zékladé depozitdrské smilouvy opravnéna mit v opatrovdni majetek
Ucastnickych fondl, ziidit a vést penézni Uty a evidovat pohyb veskerych pen&znich prostifedkd ndlezicich do majetku
Ucastnickych fondl a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Gcastnickych fondd.

Investiéni strategie

Fond podiéhd regulacnim pozadavkim Zakona. Ve smyslu Zakona je Fond specidinim fondem cennych papird. Fond

se zamé&fuje na investice do cennych papird nebo ukiadd ziskané prostredky na zvidstni Gty u bank. Statut Fondu ddle
obsahuje informace o zpUsobu stanoveni budouci hodnoty investované &astky, kterd vyplyvd ze zvolené investiéni
strategie. U&astnicky fond mlze investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované vklady
uvedené v Z&kongé. Limity Fondu jsou dodrzovény na zdkladé Zakona, piipadné jsou v souladu se Zdkonem upraveny

ve statutu Fondu. Prostfedky snromdzdéné ve Fondu, které nejsou investovdny do cennych papirt fondd kolektivnino
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého mize
investovat specidlni fond cennych papirt die Z&kona.

Statut Fondu, odména za obhospodafovani, administraci a odména depozitafi

Za&kladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna préva a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole¢nosti,
obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi ddaje nezbytné pro investory

k zasvecenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou bé&znému investorovi. Statut Fondu vydava

a aktualizuje jeho obhospodarovatel.

Udaje o penzijni spoleénosti a obhospodarovateli

Spole&nost je penzijni spolecnosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnickd osoba, jejiz pfedmétem Cinnosti
je shromazdovani prispévkl Ucastnika, pfispévkd zaméstnavatele a stétnich piispévkd podle Zakona o doplikovém
penzijnim spofeni za Ucelem jejich umisfovani do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku v GCastnickych fondech
a vyplaceni davek doplikového penzijniho sporeni.



b. PREDSTAVENSTVO A DOZORCI RADA SPOLECNOSTI

Predstavenstvo

Pfedseda: Mgr. Martin Svec
Mistopredseda: Ing. Stanislav Burian
Clen: Bc. Markéta Vokiinkova, DIS.
Clen: Ing. Lucie Jurnidkova

Clen: Ing. Marek Ditz

Spole¢nost zastupuje vzdy predseda predstavenstva spole&né s jednim ¢clenem predstavenstva anebo mistopfedseda
predstavenstva spolec¢né s jednim &lenem predstavenstva.
Dozoréi rada

Pfedseda: Mgr. Simona Machulova
Clen: Mgr. Martina Kvigalova
Clen: RNDr. Zuzana Kepkova

Vybor pro audit

V souladu s podminkami uréenymi ustanovenim § 44b zdkona &. 93/2009 Sb., o auditorech, pIni funkci vyboru pro audit
ve Spolec¢nosti dozor¢i rada, jejiz Elenové jsou uvedeni vyse.

C. ORGANIZACNI STRUKTURA

VALNA HROMADA

PREDSTAVENSTVO
predseda predstavenstva = generdini i
mistopfedseda predstavenstv [{
€len predstavenstva = prov

&len pFedstavenstva = investiéni feditel
&len pFedstavenstva = feditel produktového
managementu

DOZORCI RADA /
VYBOR PRO AUDIT

Odaéleni vnitfniho
auditu

Poradni orgény Provozni feditel
(RACC, Investieni
vybor)

Reditel IT

Generdlni feditel

Generdlnifeditel Odagleni
compliance

Generdlni feditel

Generdlni feditel

LEGENDA

Outsourcing externi Investicni feditel

Outsourcing - skupina Partners

Zaméstnanec - Castecny Gvazek Reditel produktového managementu
Zaméstnanec - plny Gvazek

Smlouva o vykonu funkce

20000

Reditel produktového managementu

Reditel produktového managementu

Reditel produktového managementu



d.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

U&etni z&vérka byla pripravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se:

. z&konem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,
o vyhldskou &. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
o Ceskymi G&etnimi standardy pro finan&ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Gcetni zAvérka je pripravena v souladu s vyhldskou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporaddani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zaveérky. Zaroven tato vyhldska
v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani inancnich ndstrojd, jejich ocenovani a uvadéni
informact o nich v piiloze v Ucetni zdvérce postupovala podie mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych piimo
pouZzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani mezindrodnich Gcetnich standardd (ddle jen “mezindrodni Gcetni
standard” nebo ,IFRS™).

U&etni z&vérka byla zpracovdna na principech Easového rozliseni ndkladt a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych finan&nich ndstrojd ocenovanych redinou hodnotou.

U&etni z&vérka vychdzi z predpokiadu, Ze G&etni jednotka bude nepretrzité pokradovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastava zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zaveérky je 31. prosinec 2023. Bézné Ucetni obdobi je od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023. Minulé G&etni
obdobije od 1. 1. 2022 do 31. 12, 2022.

Viechny uvedené Udaje jsou v tisicich K& (fis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkach predstavuji zapornd
Cisla.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovand.

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI
UCETNI ZAVERKY

Podstatné Gcetni metody a pravidla pouzitd pri sestavovani této Gcetni zaveérky jsou uvedena nize.

a. DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni Ucetniho piipadu zejména:

o den vyplaty nebo prevzeti obé&ziva,

o den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

o den provedeni platby,

. den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z G&tu,

o den sjedndni a den vypordddani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich ndstrojd nebo komodit
s takovym terminem doddéni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypofdddani neni delsi nez 2 dny,

o den sjedndni a den vyporfdddani obchodu s derivaty,

U&etni jednotka zvolila, e spotové obchody (1. G&etni pripady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
doddni) se v den sjedndni obchodu vykazuiji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

U&etni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (1. i&etni piipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
doddni) se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v piislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan&nimu aktfivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato
prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.



b. FINANCNI AKTIVA A FINANCNI ZAVAZKY

i. Zauétovani a prvotni ocenéni

U&etni jednotka prvotné zad&tuje vybrand finan&ni aktiva a finan&ni zavazky (hapk. pohleddvky za klienty, zévazky
VUi klientlim, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. Viechny ostafni finan&ni ndstroje (v&etné spotovych ndkupt
a prodeju finanénich aktiv) jsou zau&tovany k datu siedndni obchodu, coz je datum, kdy se Gcetni jednotka stane
stranou smiuvnich ustanoveni prislusnénho finan&niho instrumentu.

Finan&ni aktivum nebo finan¢ni zvazek je prvotné ocenéno v rediné hodnoté, kterd je upravena o transakeni nékladly.
Tato Uprava o fransakeni ndklady neplati pro financni nastroje ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Transakeni ndklady jsou ndklady pfimo piifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem rediné hodnoty finan&niho ndstroje pii prvotnim zalctovani je obvykle transakeni cena (4. redind
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinéni).

Pokud uc¢etni jednotka urci, Zze redind hodnota pfi pocatecnim zalctovani se lisi od transakeni ceny a redind hodnota
neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zévazek ani neni na zakladé valuaéni
techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovdany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan&ni néstroj
je na poc&atku ocenén v rediné hodnoté a ndsledné rozdil mezi redlinou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je
postupné casove rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliseni je maximdainé po
dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi Gdaji nebo transakce je ukon&ena.

ii. Klasifikace

Finanéni aktiva

PFi prvotnim zadctovani je finan&ni aktivum klasifikovano jako ocenované:

. nabéhlou hodnotou (AC),
. redinou hodnotou proti G&tdm viastniho kapitélu (FVOCI),
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

Finan&ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z ndsledujicich podminek a zdrover neni uréené
jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL):

. aktivum je drzeno v rémci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan&ni aktiva za G¢elem ziskani smiuvnich
pené&znich tokd,
. smiuvni podminky financnino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené castky jistiny (fzv. ,SPPI test™).

Dluhovy ndstroj je ocenén redinou hodnotou proti GEtam viastniho kapitdlu (FVOCI), pouze pokud spini obé
z ndsledujicich podminek a zaroven neni uré¢ené jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty:

. aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem smiuvnich penéznich tokd, tak
prodejem finan&nich aktiv,
. smiuvni podminky financ&nino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené &astky jistiny (fzv. ,SPPI test™).

Pfi prvotnim zatctovani majetkového cenného papiry, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading™) maze Gcetni
jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v rediné hodnoté proti GEtam viastnino kapitdlu
(FVOCI). Tato volba mdze byt provedena a aplikovdna na Urovni dané investice.

Vsechny ostatni finan&ni aktiva jsou ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan&ni aktiva, kterd jsou
ur€ena k obchodovani (,held for trading™) a financni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty,
jsou ocenovana ve FVTPL, protoZze dand financni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smiuvnich penéznich tokd ani
drzena za G¢elem dosazeni cile, jak inkasem smiuvnich pené&znich tokd, tak prodejem finan&nich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zadctovani, Gcetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak spliuje
pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je fim vylou¢en nebo vyznamné
omezen ocenovaci nebo U¢etni nesoulad, ktery by jinak nastal.



Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na drovni, kterd odrdzi zpUsob spole&ného fizeni skupin finan&nich aktiv
za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje piistup ke klasifikaci podle ndstrojt
jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Grovni agregace. U&etni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace
a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné ndsledujict:

. stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k t€mto metoddm v praxi. Tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zamérfuje na vynos ze smiuvniho droku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace financnich
aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani t&chto financnich aktiv nebo realizaci pené&znich toku
prodejem aktiv;

. jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan&nich aktiv drzenych v rdmci tohoto olbchodniho
modelu a jak je dand vykonnost predkladddna klic¢ovému vedeni G¢etni jednotky:;

. rizika, kterd ovliviuji vykonnost olbbchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci fohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

. jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmeény jsou zaloZzeny na redliné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smiuvnich penéznich tocich;

. Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich ocekdavani

v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako sou¢dast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky
jsou realizovany.

U&etni jednotka vyhodnotila, Ze md pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné pohledévek
za bankami, dluhovych cennych papirt, majetkovych cennych papird, a derivétl. Finanéni aktiva jsou fizena

a vyhodnocovdana na zakladé redinych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé rediné
hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cllem tuto redinou hodnotu realizovat. Ddle sleduje primdarné vyvoj redinych hodnot
aktiv a zadvazkd Fondu z dGvodu tydenniho vypodtu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto divodu
jsou takova finanéni aktiva ocenéna redinou hodnotou do zisku nebo ztréty (FVTPL).

Vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Grokd (tzv. ,SPPI test*)

Pro G¢ely tohoto vyhodnoceni, Ljistina™ je definovana jako redind hodnota financ&niho aktiva pfi prvotnim zadctovani.
,Uroky" jsou definované jako odména za &asovou hodnotu penéz a za Gv&rové riziko spojené s nesplacenou &dstkou
jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a ndklady spojené s poskytovanim Gverd (napf. riziko likvidity
a administrativni néklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda pené&zni toky jsou tvoreny vyluéné spldtkami jistiny a arokd, Gcetni jednotka hodnoti smiuvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smiuvni ujednani, ktera
mohou zménit nac¢asovani a vysi smiuvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Gcetni jednotka vyhodnocuje:

. podminéné uddlosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;

. pdkovy efekt;

. predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

. podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

. podminky, které modifikuji Uplatu za Easovou hodnotu penéz (napf. zpdsoby pravidelného stanoveni vyse

Urokové sazby).

Reklasifikace

Ndasledné po prvotnim zad&tovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud Ucetni jednotka v bé&Zném
Ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v ndsledujicim G¢etnim obdobi jsou prislusné
finaneni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky
U&etni jednotka miiZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finan&ni zaruky a poskytnuté prisliby, jako ocefiované:

. nabéhlou hodnotou, nebo
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

U&etni jednotka Klasifikuje a ocefiuje své finan&ni zavazky redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva
financni aktiva a finan&ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategit fizeni rizik a investi¢ni strategii.



iii. Oduétovani
Finanéni aktiva

U&etni jednotka oduétuje finan&ni aktivum, pokud

o smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

o pfevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prfevedena v podstaté viechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které GUcetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté
vechna rizika a uzitky spojené s viastnictvim financ¢nino aktiva a kdy si nezachovd kontrolu nad finan¢nim
aktivem.

PFi oductovani financ¢niho aktiva, se rozdil mezi

Q) Ucetni hodnotou aktiva (nebo &asti Gcetni hodnoty alokované na East oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté dhrady (v&etné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové piijatého
zavazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo ztrété, kterou byly zad&tovany ve viastnim kapitalu

je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy G¢etni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzand v rozvaze, ale
ponechdava si, bud viechna nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojend s prevedenymi finan&nimi aktivy nebo jejich
&astmi. V takovych pifbadech prevedend aktiva nejsou oductovana. Piikladem té&chto transakei mohou byt pljcky
cennych papird a repo operace.

Pri tfransakcich, ve kterych Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté viechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan&niho aktiva, ale kdy si zachovd kontrolu nad financnim aktivem, tak G¢etni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zméndm v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky

U&etni jednotka odUétuje finan&ni zavazek, pokud jeji smiuvni z&avazky jsou spinény, zruseny nebo zaniknou.

iv. Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkt
Finanéni aktiva

Pokud podminky financ&niho aktiva jsou modifikovany, pak Ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného
finan&niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni prévo na pené&zni toky z pltvodniho financ¢niho aktiva je
povazovano za zaniklé. V takovém piipadé pavodni finanéni aktivum je oductovéano (viz bod 2b(iii)) a nové finanéni
aktivum je zadctovano a vykdzéno v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém piipadé Ucetni jednotka prepodlitd hrubou Gcetni hodnotu
finan&niho aktiva a zad&tuje astku vznikajici z Gpravy hrubé Ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do
vykazu zisku a ztrdty, Pokud takovd modifikace je provedena z divodu financnich potizi dliuznika, pak dany zisk netbo
ziréta je vykdzdana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztréty. V ostatnich
pifpadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzdna spolecné s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztrdrty.

v. Zapocet a vykazovani v €isté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni z&vazky jsou zapo&teny a jejich Cistd hodnota je vykdzdana v rozvaze, pokud a jen pokud
Ucetni jednotka md aktuding pravné vymahatelné pravo zapodlist dané zUstatky a Gcetni jednotka pldnuje, bud
vyporadani v &isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zédvazku soucasné.

Vynosy a ndklady jsou vykdzény v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo
takoveé zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita G¢etni jednotky.

vi. Ocenéni v realné hodnoté

.Redind hodnota™ je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti z&vazku v rdmci Fddné
transakce mezi GCastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodné&jsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka
k danému dni pfistup (tzv. exit cena).



Portfolia finan&nich aktiv a finan&nich zévazky, kterd jsou vystavena trznim rizikdim a Gvérovému riziku, kterd jsou fizena
Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vU&i bud' trznim rizikdim, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé
ceny, kterd by byla ziskdna za prodej &isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod &isté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou exporzici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf. Gprava nabidkovych a poptévkovych cen nebo Uprava
Gvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zékladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotlivél aktiva a zé&vazky na
zA&kladé prislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

RedInd hodnota z&vazku odrdzi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, viastni Gverové
riziko Gcetni jednotky. Redlnd hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny

na pozaddni), neni niz§i nez castka splatnd na pozadani diskontovand od prvniho dne, kdy mize byt pozadovano jeji
splaceni.

c. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI ZA NEBANKOVNIMI
SUBJEKTY

PoloZka rozvahy Pohleddévky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nésledujict:

. avéry a pujcky povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz bod
2b(ii) a 2b(viii)), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ziraty.

Nabéhlé droky jsou soucdsti Uctovych skupin, v nichz je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

d.  CENNE PAPIRY

Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykdzané v poloZce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily™ zahrnuji ndsledujic:

. majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do
FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(viii) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zmnéna je okamzité zalctovana do
zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykdzané v polozkach rozvahy ,Statni bezkupdnové diuhopisy a ostatni cenné papiry piijimané
centrdini bankou k refinancovani* a ,Dluhové cenné papiry* zahrnuji ndsledujici ocefovaci kategorie:

. dluhové cenné papiry povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL
(viz bod 2a(ii) a 2a(viii) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté&, jejiz zména je okamzité zad&tovana do zisku
nebo ztraty;

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty, jsou vykdzdny v rdmci polozky . Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci™.

Cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti GEtdm ndkladd nebo vynost jsou cenné papiry, které byly pofizeny
s cilem realizovat zisk z krdtkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje pouze do cennych papirC, které spliuji tuto
definici. Cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti G&tdm ndkladd nebo vynosd jsou nejprve ocenovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZzené na jejich pofizeni. O rozpousténi rozdilu mezi
pofizovaci cenou dluhového cenného papiru a jeho nomindini hodnotou (amortizaci diskontu / prémie) se nelctuje.

Ndasledné jsou ocenovany redinou hodnotou na zakladeé trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty
z prfecenéni cennych papird ocenovanych redinou hodnotou proti GEtdm ndkladd nebo vynosd a realizované zisky
a ztraty pi prodeji jsou zahrnuty v, Cistém zisku nebo ztrété z finanénich operaci™.

RedInd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zverejhiovand domdci nebo zahraniéni burzou cennych
papird nebo jinym vetejnym frhem k datu ocenéni za predpokliadu, Ze cenny papir Ize za takovou cenu prodat.

V ostatnich plipadech se pouzije redind hodnota stanovend jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasend

s Depozitarem.



V souvislosti se situaci na finan&nich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani vyvoje jednotlivych trznich
faktord a cen ovlividjicich pfecenéni véech instrumentd v portfoliu Fondu. Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména
hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd cennych papird.

Oductovani cennych papir

PFi prodeji cennych papird v ocenovaci kategorii FVTPL U¢etni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirt pouzivé
metodu FIFO.

e. UROKY

Prezentace

Urokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zévazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finan&nich aktiv a finan&nich
z&vazkd ocenénych ve FVTPL mimo pohleddvek za bankami a druzstevnimi zéloznami jsou vykdzdany spolec¢né se
zménami v rediné hodnoté danych financnich aktiv a finanénich zavazkd v polozce ,Zisk nebo ztrdta z financnich
operaci* ve vykazu zisku a ztréty.

Urokové vynosy z pohled@vek za bankami a druzstevnimi zaloznami jsou vykdazany v polozce , Vynosy z Urokd a podobné
vynosy" ve vykazu zisku a ztraty.

f. TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub ndkladd ve
vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vyporaddni existujicino diuhu.

Rezerva se tvoii v pfipadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:

. existuje povinnost (oravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, Ze pinéni nastane a vyzadd si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamend pravdépodolbnost vyssi nez 50 %,

. je moZné provést primérené spolehlivy odhad pinéni.

Rezerva na vyplatu dozivotnich penzi neni Fondem vytvarena, nebot tyto penze vypldaci pojistovna urcend klientem na
zA&kladé uzaviené pojistné smiouvy.

g.  ZACHYCENI OPERACI V CIZICH MENACH

Transakce vy&islené v cizi m&né jsou G&tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlésenym Ceskou
ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute&néni Ge¢etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi tfransakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepod&itdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni bankou platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v ciziméné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné,
pfipadné polozek zaijisfujicich ménoveé riziko plynouci ze smiuv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu, nebo

z oCekavanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo zirata z financnich operaci™.

h. DERIVATY

Derivat je financni ndastroj, ktery spliuje ndsledujici podminky:

Q) jeho redind hodnota se méni v zavislosti na zméné drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné
proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktl, v nichz je zalozena podobnd reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyZzaduje z&dnou pocdate&ni investici,

c) bude vyporaddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni obchodu do jeho vypofdddani je u ného delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzdny v rozvaze v rediné hodnoté, Kladné rediné hodnoty derivatd jsou vykdzdny v aktivech v poloZce



,Ostatni aktiva™, Z&porné rediné hodnoty derivatd jsou vykdzdny v zdvazcich v polozce ,Ostafni pasiva™.

RedIind hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako soucasnd hodnota ocekdvanych penéznich tokl plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy,
Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smiuvni hodnoté podkladového ndastroje v polozkéch ,Pohledavky
z pevnych terminovych operaci®, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Fond uzavird ndsledujici typy derivétovych transakct:

- derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Gcely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zévazky urené
k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou ocenovany v rediné hodnoté v rozvaze. Pokud neni nize uveden

opak, pak zisky a ztraty ze zmeény redinych hodnot derivatd drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku
a ztréty v polozce |, Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci™.

i VYDANE PENZIJNi JEDNOTKY FONDU

Fond klasifikuje vydané penzijni jednotky jako kapitalovy néstroj na zakladeé spinéni podminek standardu IAS 32.

Vydané penzijni jednotky splfuji zakladni definici finan&niho zdvazku, protoZe obsahuiji smiluvni zdvazek dodat hotovost

nebo jiné aktivum. Fond viak klasifikuje penzijni jednotky jako kapitdlovy ndstroj, protoze spliuji vyjimky stanovené
v IAS 32:

Q) DrZitel ma prévo na pomeérny podil Cistych aktiv G¢etni jednotky v pfipadé, Ze dojde k likvidaci d¢etni jednotky:;
b) Nd&stroj je zafazen do tidy ndstrojd, kterd je podiizend viem ostatnim tiiddm ndstrojd;

c) Véechny finan&ni ndstroje ve tfidé, kterd je podfizend viem ostatnim tfidam ndstrojd, maji stejné znaky;

d) Véechny finan&ni ndstroje zafazené do tfidy ndstrojl, kterd je podfizend viem ostatnim tiddm ndstrojd, museji

mit stejny smluvni zdvazek dodat pii likvidaci pomérny podil Cistych aktiv;

e) Celkové ocekdavatelné penézni toky piifaditelné ndstroji béhem celé doby pouzitelnosti vychdazeji z velké miry
ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych aktivech nebo zmény v rediné hodnoté vykdzanych
a nevykdzanych cistych aktiv Ucetni jednotky béhem celé doby pouzitelnosti ndstroje;

f) Emitent nesmi mit jiny finan&ni nastroj nelbbo smlouvuy, jejichz celkové penézni toky vychdzeji do velké miry ze zisku
nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych akfivech nebbo zmény v rediné hodnoté vykazanych a nevykdzanych
Cistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim &i pevnym stanovenim zbytkovych ziskl (. residual
return™) drzitell ndstroje s prodejni opci.

Pripsand cena penzijni jednotky je vypocitdna jako podil viastniho kapitdlu Fondu a prislusného poctu penzijnich
jednotek. Penzijni jednotky jsou pripsdny Gcastnikdm penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.
Kapitdlové fondy ddle zahrnuji rozdil z precenéni penzijnich jednotek ke dni jejich pfipsani nelbo odepsani.

J. VYNOSY Z DIVIDEND

Prijaté dividendy jsou vykdazany ve vykazu zisku a ztréity v okamziku, kdy vznikne préavo na piijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykdzdany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild™.

K. DAN Z PRIJMU

S G¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijmd pravnickych osob u fondd penzijni spole&nosti.



l. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE, SPRAVNI NAKLADY

Jednordzové poplatky s vyjimkou t&ch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych papirl ve FVTPL, jsou U&tovany
pfimo do nakladu.

m. POUZTI ODHADU

Sestaveni GUcetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maiji vliiv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a ndkladd a vynost v piislusném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zé&veérky a mohou se od
skutecnych vysledk lisit,

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

a. OPRAVY CHYB MINULYCH UCETNICH OBDOBI

Opravy ndkladt nebo vynost minulych Géetnich obdobi se UEtuji na Gctech ndkladd nebo vynost bézného obdobi,
pokud se nejednd o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gctovani vynost a ndkladd minulych obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky . Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi™ v rozvaze Fondu.

Ve vykazovaném obdobi nenastaly opravy chyb.

b. ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU A JEJICH DOPAD

V roce 2023 se Spolecnost rozhodla vykazovat Urokové vynosy z obchodovatelnych diuhovych cennych papirti na
tadku Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci a pohledavky z Grokd terminovanych vkladt na fadku Pohledévky za
bankami a druZstevnimi z&loZznami. V predchozich U&etnich obdobich byly Grokové vynosy vykazovény na fadku Uroky z
diuhovych cennych papird a pohleddvky z Urokd terminovanych vkladd na fadku Ostatni aktiva. Srovndvaci informace
byly upraveny, dopad je vykdzdn v tabulce uvedené nize. V prdbéhu obdobi nedoslo k Zadnym dalsim zmé&ndm
U¢etnich metod.

Zména ve vykazani urokd nabihajicich k dluhopisiim Aktualni vykazovéani Plivodni vykazovani
k 31.12.2022 (tis. K&)

Vynosy z Grok( a podobné vynosy 3 646 8 187
V tom: @) droky z dluhovych cennych papirC 0 4541
b) Uroky z terminovanych vkladt 3 646 3 646

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 7 343 2 802



Zména ve vykazani urokt z terminovanych vkladu Aktualni vykazovéani Pavodni vykazovani
k 31. 12. 2022 (tis. KS)

Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 182 598 182222
V tom: a) splatné na pozadani 53 558 53 558

b) ostatni pohledavky 129 040 128 664
Ostatni aktiva 612 988

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

B&Zné UcCty jsou splatné na pozaddni. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank v pfipadé, kdy
nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

a. POHLEDAVKY ZA BANKAMI DLE DRUHU

(fis. K&) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Bézné ucty u bank 30217 53 558
Terminované vklady u bank 141 408 129 040
Celkem 171 625 182 598

b. KLASIFIKACE POHLEDAVEK ZA BANKAMI DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Viechny pohleddvky za bankami k 31. prosinci 2023 jsou ocenéné redinou hodnotou dle IFRS 9.

5. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOPISY A OSTATNI PODILY

a. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOPISY A OSTATNI PODILY

(fis. K&) 31.12. 2023 31. 12. 2022
ETF vydané nefinan&nimi institucemi 46 304 0
Dluhopisy vydané finan&nimi institucemi 27 680 8 893
Dluhopisy vydané nefinan&nimi institucemi 44093 42 232
Dluhopisy vydané viadnim sektorem 310873 140 950
Cista Géetni hodnota 428 950 192 075



b.  AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOPISY A OSTATNI PODILY DLE OCENOVACICH
KATEGORIi

(fis. K&) 31. 12. 2023 31. 12. 2022

Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenované redinou 46 304 0
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Dluhové CP ocenované redinou hodnotou do zisku nebo 382 646 192 075
ztraty (FVIPL)
Cista Géetni hodnota 428 950 192 075

c.  ANALYZA AKCII, PODILOVYCH LISTU A OSTATNICH PODILU POVINNE
OCENOVANYCH REALNOU HODNOTOU DO ZISKU NEBO ZTRATY (FVTPL) - 31.12.2023

(fis. K&) 31.12. 2023 31.12.2022
Vydané finanénimi institucemi
- Kétované na jiném frhu cennych papir 73984 8893
MezisouCet 73 984 8 893

Vydané nefinanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 28 245 31883
- Kétované na jiném frhu cennych papird 15848 10 349
MezisouCet 44 093 42 232

Vydané viadnim sektorem

- Kétované na jiném frhu cennych papird 54 670 0
- K6tované na burze v CR 256 203 140 950
MezisouCet 310873 140 950
CELKEM 428 950 192 075

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spoluprdci a rozvoj (,OECD™), véetn& CR a to
zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierbdrse. Z titulu vyssi likvidity je v pfipade vybranych
diuhopist obchodovdno také na mimolburzovnim trhu (OTC).



6. OSTATNI AKTIVA

(fis. K&) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Kladnd redind hodnota derivéta 762 611
Ostatni pohleddavky 3 1
Ostatni aktiva celkem 765 612
7. OSTATNI PASIVA

(v tis. KS) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Z&pornd redind hodnota derivatd 1199 0
Zavazky vaci podinikam 10789 8
Ostatni z&vazky 4297 3290

a) odmeéna za obhospodarovani 407 2647

b) vykonnostni odména 3890 643
Ostatni pasiva 2010 426
Ostatni pasiva celkem 18 295 3724

Z&vazky vici podilnikiim predstavuji vklady piijaté od podinikl po dobu do vyddani podilovych listd. V ostatnich
z&vazcich jsou evidovany zavazky vici SpoleEnosti.

8. KAPITALOVE FONDY A OSTATNI SLOZKY VLASTNIHO KAPITALU

Fond nemd zdkladni kapital.

31.12. 2023 31. 12. 2022
Fondovy viastni kapital (KE) 583 045 406 371 560 352
Pocet penziinich jednotek (kusy) 509 172 678 359 523 234
Fondovy viastni kapitél na 1 penzijni jednotku (K&) popf. 1,1451 1,0335

hodnota jednotky



Aktudini hodnota penzijni jednotky je definovéna jako hodnota fondového viastniho kapitalu Geastnického fondu,

ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich ndkladd oviiviujicich fondovy viastni kapitdl déastnického fondu,
délend poctem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Gc¢tech viech Ucastnikl ve vztahu k fomuto
Ucastnickému fondu, vie ke dni stanoveni aktudini hodnoty penzijni jednotky.

Z&kladem pro stanoveni ceny penzijni jednotky Fondu pro U¢ely pripisovani penzijnich jednotek Fondu a pro Ucely
odepisovani penzijnich jednotek Fondu je vyse fondového kapitdlu Fondu. Ve fondovém kapitdlu se zohledni Casové
rozliSeni b&znych ndkladu, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani a vykonnostni
odména. Cena penzijni jednotky je vypocitdna jako podil fondového kapitdlu a poctu vydanych penzijnich jednotek
k danému dni. Penzijni jednotky jsou pfipisovany/odepisovdny Gcastnikdm na zdkladé tydenné stanovované ceny

penzijni jednotky.

Pripsané a odepsané penzijni jednotky:

(tis. K&)

Zustatek k 31. 12. 2021
Pripsané penzijni jednotky
Odepsané penzijni jednotky
Ztréta za U¢etni obdobi
Zustatek k 31. 12. 2022
Pripsané penzijni jednotky
Odepsané penzijni jednotky
Zisk za G¢etni obdobi

Zustatek k 31. 12. 2023

Kapitalové fondy

107 109
476 895

224 482

359 522

385 484

235834

509 172

Emisni azio

142

8379

4422

4 099

28730

16737

16 092

Ostatni polozky Celkem
VK

64 107 315

485274

228 904

7875 7 875

7 939 371 560

414 214

252 571

49 843 49 843

57 782 583 046

Mezi odespanymi penzijnimi jednotkami jsou jak vyplacené ddavky, tak i odepsani plateb z ddvodu storna pohybu platby,
pfevody prosttedkd mezi Gcastnickymi fondy, storno smlouvy od po&dtku a jiné.

Pocet smluv

Celkova vyse vyplacnych davek (fis. K&)

31. 12. 2023 31. 12. 2022
126 46
12 666 1538

Celkova vyse vyplacenych davek odpovidd prevodu penzijnich jednotek z majetkového Uctu klienta. Pocet smiuv
pfedstavuje vyplaty jednordzovych davek nebo prevod prosttedkl do jiné penzijni spoleénosti. Prostfedky Gcastnika

mohou byt zainvestovany ve vice fondech dle zvolené strategie.

9. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z
PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Q. POUZITI ZISKU NEBO UHRADY ZTRATY ZA MINULA UCETNI OBDOBI

Predstavenstvo Spolecnosti rozhodlo o pouziti zisku za rok 2022 ve vysi 7 875 tis. KE ndsledujicim zplsobem: Zisk ve vysi
7 875 tis. KC byl preveden do Nerozdéleného zisku z pfedchozich let.



b. NAVRH NA POUZITI ZISKU NEBO VYPORADANI ZTRATY BEZNEHO UCETNIHO

OBDOBI

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje prevést zisk za 2023 ve vysi 49 843 tis. K& do nerozdéleného zisku predchozich let.

10. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVANYCH
OPERACI A OPCIi

a. NOMINALNI A REALNE HODNOTY PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI

A OPCi

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nomindini (smluvni) nediskontované hodnoty.

Veskeré vyse uvedené finan&ni ndstroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).

Podrozvahové polozky

Zajisfovaci néstroje

Terminované ménové operace

Celkem

31.12.2023

Pohledavky Zavazky
160 998 161 435
160 998 161 435

Realna Pohledavky
hodnota
- 437 77 865
- 437 77 865

31.12.2022

Zavazky

77 254

77 254

Redlna
hodnota

611

611

b. ZBYTKOVA SPLATNOST PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI A OPCI

Nize uvedené Udaje predstavuiji alokaci nomindinich hodnot jednotlivych typd finanénich derivatl k jejich zbytkovym

dobdm do splatnosti.

31. 12. 2023 Do 3
més.

(fis. K&)

Zajisfovaci derivatové nastroje

Terminované ménové operace (pohledavky) 126 314

Terminované ménové operace (zavazky) - 135354

31.12. 2022 Do 3
més.

(fis. K&)

Zajisfovaci derivatové nastroje

Terminované ménové operace (pohledavky) 13 349

Terminované meénové operace (zavazky) -13285

od3 od1 Nad 5
més.do roku do let

1 roku 5 let

135 647
- 127 044

od3 od1 Nad 5
més.do roku do let

1 roku 5 let

64516

- 63 969

Bez
specifik.

Bez
specifik.

Celkem

160 998

-161 435

Celkem

77 865

-77 254



11. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovani Spolecnosti.

12. CISTE UROKOVE VYNOSY

(fis. K&) 31. 12. 2023

Vynosy z Grokd a podobné vynosy

z terminovanych vklad( 7 350
Celkem 7 350
Cisty Grokovy vynos 7 350

13. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

(fis. K&) 31.12. 2023
Ostatni poplatky 26
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 26
Naklady za obhospodarovani Fondu -4 639
Vykonnostni odména - 3889
Naklady na poplatky a provize celkem -8 528
Cisty vynos/ndklad na poplatky a provize celkem -8 502

31. 12. 2022

3 646

3 646

3 646

31. 12. 2022

29

29

-2647

-643

-3290

-3 261

Pfedstavenstvo Spole&nosti v souladu se statuty jednotlivych obhospodarovanych Gcastnickych fondd rozhodlo pro
obdobi roku 2023 o vysi jednotlivych slozek tak, Ze Uplata hrazend spolecnosti z majetku fondl za obhospodarovani

majetku ve fondu je stanovena ve vysi 1% a Uplata za zhodnoceni majetku fondu je stanovena ve vysi 15%.

14. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

a. Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu ndastroje/transakce
(fis. K&) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Zisk/(-) ztrata z operaci s cennymi papiry 50 420 - 746
Zisk/(-) ztr&ta z operaci s derivaty 950 8 995
Ostatni kurzové rozdily -375 - 906
Celkem 50 995 7 343



b. Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL ndstrojd

31. 12. 2022

8 995

- 746

8249

- 906

7 343

Evropska unie

(fis. K&) 31.12. 2023
Derivaty drzené za Ucelem fizeni rizik 950
Investice do cennych papird 50 420
MezisouCet 51370
Ostatni kurzové rozdily -375
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 50 995
15. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI
a. Geografické oblasti
(tis. K&) Ceska repubilka
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 7 350 3 646 0
Vynosy z akcii a podild 0 147 0
Vynosy z poplatkd a provizi 26 29 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 33793 8744 17 202
Naklady na poplatky a provize -8528 -3290 0
16. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
(fis. K&) 31.12. 2023
Pohledavky
ETF a Brokerské poplatky 34
Zavazky
Uplata za obhospodafovani fond( 407
Uplata za zhodnoceni majetku fond( 3 889

31.12.2022

- 1401

31. 12. 2022

12

2647

643



(tis. K&)

Vynosy

Ostatni vynosy-brok.poplatky

Ostatni vynosy-ETF poplatky

Naklady

Uplata za obhospodarovani fond(

Uplata za zhodnoceni majetku fond(

31. 12. 2023

26

4639

3 889

31. 12. 2022

2647

643

Nejvyznamné&jsimi polozkami pohleddvek jsou ETF a Brokerské poplatky spojené s ndkupem a prodejem cennych papird.
Mezi nejvyznamnéjsi zavazky patii dplata za obhospodaiovani fondd a Uplata za zhodnoceni majetku fondd.

17. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich ndstrojd:

(tis. K&)

Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni aktiva

Finanéni aktiva celkem

(tis. K&)

Ostatni pasiva

Finanéni zavazky celkem

31.12. 2023 31. 12. 2022
Povinné ve Celkem Povinné ve Celkem
FVTPL FVTPL
171 625 171 625 182 598 182 598
382 646 382 646 192075 192 075
46 304 46 304 0 0
765 765 612 612
601 340 601 340 375 285 375 285
31.12. 2023 31. 12. 2022
Povinné ve Celkem Povinné ve Celkem
FVTPL FVTPL
18 295 18 295 3724 3724
18 295 18 295 3724 3724



18. FINANCNI NASTROJE A RIZENI RIZIK

a. UvoD

U&etni jednotka je vystavena ndsledujicim rizikim plynoucich z finan&nich ndstrojd:

. averove riziko;
. riziko likvidlity;

. trzni rizika;

. operacni riziko.

Uvedena rizika jsou Spole&nosti efektivné fizena na zakladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz nediinou soucasti
je systém fizeni rizik.

Systém fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele mé celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Pri
fizeni rizik GCetni jednotky Spolecnost vychdzi ze strategie fizeni rizik, kterd je integrovana do vnitini pfedpisové zakladny.
Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik m& odpovédny pracovnik Useku fizeni
rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

. identifikaci a analyze rizik, kterym je GCetni jednotka vystavena
. nastaveni prislusnych limitd a kontroldm
. a monitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limitc.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrdzely zmény trznich podminek a aktivity G&etni jednotky.
Cilem Spole¢nosti je vytvotit kontrolni prostfedi, ve které viichni zaméstnanci chépou své role a povinnosti, a to za
pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standardd a metodik.

b. Uvérové riziko

Uveérové riziko je riziko finan&ni ztraty G&etni jednotky, pokud profistrana v rdmci finané&niho ndstroje nespini své smiuvni
zAvazky. Toto riziko UCetni jednotky primdrné vznikd investicemi do dluhovych cennych papird i terminovanych vkladd.
i. Rizeni Gvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti fizeni Gvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistrandm, kde je riziko selhani vyssi,

a provadaéni transakct s kredibilnimi proftistranami. Rizeni Gv&rového rizika zahrnuje nésledujict:

. Formulace Gvérovych zdsad ve spluprdci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici poZzadavky na zajisténi, posouzeni
avéroveé kvality &i stupen Gvérové kvality dle Gvérovych ratingl pfi zajisténi souladu s regulatornimi a legislativnimi
pozadavky;

. Schvalovani limitd na maximalini vysi expozice risk manazerem v rdmci pofizeni dluhovych cennych papird;

. Omezeni koncentrace Gveérového rizika v zavislosti na proftistrané/emitentech, geografické oblasti & odveétvi;

. Kontrola dodrzovani stanovenych limitd expozic. Pravidelny monitoring ohledné Gvérové kvality portfolia je

provadén risk manazerem, ktery mlze pozadovat vhodnd népravnd opatfeni.

Soucdasti Uvérovéno rizika je i riziko vyporddani. V okamziku vypordddni transakce mlze Ucetni jednotce vzniknout riziko.

Riziko vypofadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhdni protistrany dostat svému zévazku dodat penézni prostredky, cenné
papiry nebo jind aktiva v dohodnuté vysi. Spoleénost pro fizeni rizika vypofdddani vyuziva limit na maximdaini expozici vidi
jednotlivym protistrandm u nevyporddanych fransakct,

U&etni jednotka toto riziko pro ur&ité typy transakei snizuje vyuzivanim spole&nosti zajistujict vypofadani dané transakce
(settlement/clearing agent). Tim zqijisti, Ze dojde k vypofaddani tfransakce pouze tehdy, kdyz obé strany spIni své smluvni
zA&vazky.



ii. Ovérova kvalita jednotlivych druhti aktiv
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami

Fond drzi pen&zni prostfedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské republice, které
podiéhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). Viechny tyto instituce jsou pravideln& monitorovany risk manazerem pro
vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

Dluhové cenné papiry
Fond, dle svého statutu mlze investovat do dluhovych cennych papird, a to pouze v investicnim stupni.

K 31. prosinci, Fond investoval do dluhovych cennych papirC s t&mito ratingy:

(tis. K&) 2023 2022 2023 2022
Dluhopisy v investi¢nim stupni 354 401 164 413 93 % 86 %
AAA 27 212 0 7% 0%
AA 256 203 140 950 67 % 73 %
A 356284 0 9% 0%
BBB 3565702 23 463 0% 12 %
Dluhopisy v neinvesti¢nim stupni 0 0 0% 0%
BB-CCC 0 0 0% 0%
Dluhopisy bez ratingu 28 245 27 662 7% 14 %
K 31. prosinci 382 646 192 075 100 % 100 %

Ostatni aktiva - derivaty

Uvérové riziko u derivatt povazuje Spole&nost za nemateridini, jelikoz nerealizované zsky jsou efektivng kryty kolaterdlem
a Spole¢nost md zaveden systém limitd na maximalni Gvérovou expozici plynouci z financnich derivata.

iii. Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznikd z diivodu existence investic do dluhovych cennych papird a terminovanych vkladd
s ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost diuznika/proftistrany dostat svym zévazkim. Diky dostatecné
diverzifikaci, kterd je nedilnou soucdsti celého investicniho procesu, a nastavenému systému investi¢nich limitl neméla

k datu sestaveni Gcetni zavérky Gcetni jednotka vyznamnou koncentraci Gvérového rizika vaci individudinimu dluzniku
nebo ekonomicky spjaté skupiné diuznikd.

Koncentrace dle sektori

31.12.2023 Finanéni Nefinanéni Viadni sektor Celkem
organizace organizace

Pohleddvky za bankami 171 625 0 0 171 625

Dluhové cenné papity 27 680 44093 310873 382 646

Celkem 199 305 44 093 310 873 554 271



31. 12. 2022

Pohledéavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Celkem

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31.12. 2023
Pohledévky za bankami
Dluhové cenné papiry

Celkem

31.12. 2022
Pohledévky za bankami
Dluhové cenné papiry

Celkem

iv. Zajisténi

Finanéni
organizace

182 598
8 893

191 491

Ceska republika
171 625
284 448

456 073

Ceska republika
182 598
168 612

351 210

Nefinanéni
organizace

42232

42 232

Evropska unie bez GR

98 198

98 198

Evropska unie bez GR

23 463

23 463

Viadni sektor

140 950

140 950

Celkem

182 598

192075

374 673

Celkem

171 625

382 646

554 271

Celkem

182 598

192 075

374 673

Fond snizuje Gvérové riziko vyplyvaijici z derivatd uzavirdnim piislusnych zajisfovacich smiuv a drzbou kolaterdlu ve formé
penéznich prostfedkld. Fond neuzavird reverzni repo transakce.

Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané mimo burzovné (OTC) na zakladé patficné smluvni dokumentace

nebo ramcové smiouvy CBA o obchodovani na finan&nim trhu nebo ISDA smiuv (International Swaps and Derivatives
Association master agreements). Na zakladé téchto smluv, v pfipadé Uvérového selhani protistrany, dochdzi k ukonceni
véech transakci s fouto protistranou a je stanovena pouze jedna vyslednd Eastka, kterd se nasledné vyporadava.

Fond rovnéz aplikuje dodatecné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduiji, aby Fond anebo protistrana
fransakce poskytly zajisténi z ddvodu zmirnéni Gvérovych rizik. Toto dodatedné zajisténi je vyporfdddvano na pravidelné

bdzi.

Repo operace

Fond neprovadi ani neuzavird repo operace.

v. Zapoéteni finanénich aktiv a finanénich zavazka

Fond nemd uzavieny rdmcové smlouvy o zapo&teni na polozky aktiv a pasiv, které nejsou ve vykazu o finanéni pozici

zapocteny.



C. LIKVIDITA

i. Expozice a Fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko dostdt zavazkim Fondu pii Zddostech o zpé&tny odkup, tak i schopnost Fondu likvidovat/
prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijateiném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd pfispévky prijaté od acastnikd, statu a tfetich stran ve prospé&ch Gcastnikd.

Fond investuje prevdzné do stdtnich diuhovych cennych papird, které obecné disponuji faktéz vysokou mirou likvidity
a do korpordatnich diunhovych cennych papirl, které mohou byt obecné& méné likvidni, a to zejména v zavislosti na jejich
kreditni kvalité.

Cast prostredkd miize byt investovana do akcif vefejné obchodovatelnych spole&nosti a vefejné obchodovanych fond(
(ETF), které jsou povazovany za vysoce likvidni, protoze jsou obchodovény na vyznamnych evropskych
a severoamerickych burzéch.

Fond muzZe rovnéz investovat do neobchodovatelnych podilovych listl, které mohou byt pfedmétem urcitych omezeni
pfi zpétném odkupu. Fond tedy nemusi byt v kazdém okamziku pripraven dostdt svym splatnym zavazkam z ddvodu
dodate¢ného &asu potfebného na zpenézeni t&chto investic .

Fond pravideln& vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktute piilivu a odlivu prostiedkt
Gcastnikd a o&ekdvaného odlivu v kratkodobém horizontu. Fond ddle drZi, jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity,
Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako hotovost, kratkodobé terminované vklady a cenné papiry s vysokou
mirou likvidity. V neposledni fadé je na pravidelné bdzi provdadéno stresové testovani likvidity Fondu za G¢elem provéreni
pripravenosti Fondu Eelit extrémnimu odlivu penéznich prostfedkd z Fondu pfi snizené likvidité drzenych aktiv.

ii. Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujict tabulky ukazuji zbytkovou smiuvni splatnost finan&nich aktiv a finanénich zavazkd v pfedpokliddanych
nediskontovanych ¢astkach zahrnuijici predpokiddané Urokové platby:

31. prosince 2023 U&etni Nedisk. Do 1 od1 Ood 3 od1 Nad 5
hodnota penézni mésice do3 mésicu roku do let
(fis. K&) toky mésicd do 1 5 let
roku

FINANCNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pohleddavky za bankami 171 625 171723 171723 0 0 0 0
a druzstevnimi zaloZznami

Dluhové cenné papiry 382 646 471 905 352 3423 17 754 104 124 346 252
Ostatni aktiva 3 3 3 0 0 0 0
Celkem nederivatova 554 274 643 631 172 078 3423 17754 104124 346 252
aktiva

Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik vE&. 762
zaj. UCetnictvi:

Prijem 50 686 0 50 686 0 0 0

Vydaj -50 101 0 -50101 0 0 0

Celkem derivatova aktiva 762 585 0 586 0 0 0



FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
17 096

Ostatni pasiva

Celkem nederivatové 17 096

zavazky
Derivatové zavazky

Nastroje pro fizeni rizik vE&. 1199

zaj. UCetnictvi:

Wdaj

Prijem

1199

Celkem derivatové zavazky

U&etni
hodnota

31. prosince 2022

(tis. K&)

FINANCNI AKTIVA
Nederivatova aktiva

Pohledé&vky za bankami 182 598

a druzstevnimi zaloZznami

Dluhové cenné papiry 192075

Ostatni aktiva 1

Celkem nederivatova 374 674

aktiva
Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik vE&. 611

zaj. UCetnictvi:
Prijem 0
Vydaj 0

Celkem derivatova aktiva 611

17 096

17 096

211152
211098

-53

Nedisk.
penézni

toky

184 057

226 967

411 025

77 865
76 203

1 662

17 096 0

17 096 0

0 126 592

0 126 314

- -278
Do 1 od1l
mésice do3

mésicu

94 145 67 680

0 2 308

1 0

94 145 69 988

0 0

13 349 0

13 263 0

86 0

0 0 0
0 0 0
84 560 0 0
84 784 0 0
225 0 0
od3 od1l Nad 5
mésicl roku do let
do 1 5 let
roku
22 232 0 0
6470 Q7 165 121 024
0 0 0
28 702 97 165 121024
0 0 0
64 516 0 0
62 940 0 0
1576 0 0



FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky

Ostatni pasiva 3724 3724

Celkem nederivatové 3724 3724

zavazky

3724 0 0 0 0

3724 0 0 0 0

ZUstatky uvedené v tabulkdch vyse jsou vypodcteny a vykdzdany ndsledovné:

Druh finanéniho nastroje

Zplisoby, piedpoklady a duvody pro uréeni zbytkové
smluvni splatnosti

Nederivatové financni ndstroje.

Nediskontované penézni toky, které zahrnuj
odhadované drokové platby.

Derivatové financni ndstroje drzené z dGivodu fizeni rizik.

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené
hodnoty pfedstavuiji hrubé nomindini penézni toky

z derivaty, které nejsou vyporaddvany na netto bdzi
(napf. forwardy, mé&nové swapy, apod.), a Cisté nominalni

penézni toky, které jsou vyporadany na netto bdzi.

Obchodni derivaty, které jsou soucdsti portfolia, kde se
predpokladd uzavieni danych derivatovych pozic pred
jejich smluvni splatnosti.

Redlna hodnota k rozvahovému dni. DGvodem je
skute&nost, ze smluvni splatnosti neodrdzeji riziko likvidity
z téchto exporzic, protoze existuje predpoklad, Ze tyto
derivaty budou uzavieny jesté pred datem jejich smluvni
splatnosti. Tyto rediné hodnoty jsou vykdzdny v Casovém
kosi “méné nez 1 mésic”.

Obchodni derivaty, které acetni jednotka uzavrela se
svymi zakazniky.

v o

Smluvni nediskontované penézni toky. Divodem je
skute&nost, ze tyto derivaty obvykle nejsou uzavieny
jesté pred datem jejich smluvni splatnosti, a proto se
Uc¢etni jednotka domnivd, ze smluvni splatnost je klicova
pro pochopeni nacasovani pendznich tokd spojenych
s témito derivaty.

Vydané finané&ni zéruky a nevykdzané Gveéroveé prisliby.

Nejdfivejsi okamzik/olbdobi, ke kterému Ucetni jednotce
mUze vzniknout povinnost pinéni. V plipadé finanénich
zaruk je maximalni castka z finan&ni zaruky alokovdana do

nejdrivéjsino obdobi (Casového kose), v némz mdze byt
finan¢ni zaruka uplatnéna.




ili. Zbytkova doba splatnosti

31. prosince 2023 Do 3 més.
(tis. K&)

Pohleddavky za bankami a druz. zé&loznami 171 625
Dluhové cenné papiry 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ostatni aktiva 765
Celkem aktiva 172 390
Fondovy viastni kapital (NAV) 0
Ostatni pasiva 17 826
Celkem pasiva 17 826
GAP 154 564
Kumulativni GAP 154 564
31. prosince 2022 Do 3 més.
(tis. K&)

Pohleddavky za bankami a druz. zéloznami 160 947
Dluhové cenné papiry 0
Ostatni aktiva 66
Celkem aktiva 161 013
Fondovy viastni kapital (NAV) 0
Ostatni pasiva 3724
Celkem zavazky 3724
GAP 157 289
Kumulativni GAP 157 289

Od 3 més.
do 1 roku

24 467

24 467

469

469

23 998

178 563

Od 3 més.

do 1 roku

21 651

546

22197

22 197

179 486

Od 1 roku
do 5 let

72157

0

72 157

250 720

Od 1 roku
do 5 let

74 353

74 353

74 353

253 839

Nad 5 let

286 022

286 022

0

286 022

536 742

Nad 5 let

117722

117 722

117 722

371 561

Bez
specifik.

46 304

46 304

583 045

583 045

-536 742

Bez
specifik.

371 561

371 561

- 371 561

Celkem

171 625

382 646

46 304

765

601 340

583 045

18 295

601 340

Celkem

182 598

192075

612

375 285

371 561

3724

375 285

Vy$e uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost déetnich hodnot jednotlivych financnich ndstrojd, nikoliv veskerych

pené&znich tokd, které z t&chto ndstrojd plynou.

Pokud pohledévky nebo zavazky zahrnuiji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi rozvahovym
dnem a dnem, kdy se stava kazdd jednotliva splétka splatnou.



Sloupec ,bez specifikace" pro fadek akcie, podilové listy a ostatni listy a fondovy viastni kapitdl (NAV) predstavuje
instrumenty bez definitivnino data splatnosti. U instrumentl s definitivni splatnosti je zafazeni do casového kose provadéno
na bdzi zbytkového ¢asu do splatnosti daného instrumentu.

K 31. prosinci 2023 je podil Dluhovych cennych papird, které se stanou splafnymi do 1 roku ve vysi 4,2 %. (V roce 2022 byl
podil ve vysi 2,36 %).

Fond fidi riziko likvidity prfedevsim integrované (ALM piistup), kdy je brana v potaz jak struktura a ocekdvany vyvoj na
strané pasiv Fondu, tak likvidita jednotlivych investicnich instrumentt na strané aktiv. V rdmci provadéni likvidniho
stresové@ni Fondu je likvidita aktiv méfena na zékladé High-Quality Liquid Assets (HQLA) matice, kterd stanovuje vahu dle
typu aktiva a jeho ratingu. Jednotlivé skupiny aktiv jsou vynasobeny stanovenou véhou a secteny.

(fis. K&) 31.12. 2023 31.12. 2022
Celkova likvidni aktiva 448 304 270760
Podil likvidnich aktiv na cistych aktivech 76,89 % 72,87 %

d. TRZNI RIZIKA

Nize jsou popsdna vybrand trzni rizika, jimz je Gcetni jednotka vystavena z divodu svych expozic, akfivit a fizeni pozic
vzniklych z t&chto aktivit, a déle pak pristupy Ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

U&etni jednotka je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaii z otevienych pozic transakci s Grokovymi, mé&novymi
a akciovymi néstroji, které jsou citlivé na zmé&ny podminek na finan&nich trzich. U&etni jednotka fidi viechna nize zminénd
rizika zejm. na z&kladé proprietdrnino modelu hodnoty v riziku (VaR).

i. Orokové riziko

Fond mUzZe byt vystaven Urokovému riziku v disledku dopadd vykyvd aktudinich trznich drokovych sazeb. Redind hodnota
a vynosy z financniho majetku mohou v disledku t&chto zmén rdst, ale i klesat.

Fond muzZe byt vystaven Grokovému riziku vzhledem ke skute&nosti, Ze Grocend aktiva maiji rizné splatnosti nelbbo obdobi
zmény/Upravy Grokovych sazeb a také objemy v t1&chto obdobich. Urokové citlivé aktiva Fondu jsou fizena tak, aby
dochdzelo k maximalizaci jejich re@iné hodnoty. Fond nemd omezenu modifikovanou duraci. Urokova expozice je fizena
zejména vzhledem k ocekdvanému vyvoji na financnich frzich v souladu s investicni strategii Fondu.

Fond fidi drokové riziko na denni bdzi v souladu s internimi prepisy a statutem Fondu.

Urokovd pozice je pravidelngé monitorovéna Risk manazerem. Pro monitorovani Grokové pozice je vyuzivan ukazatel
modifikované durace portfolia a model hodnoty v riziku (VaR).

Fond nepouziva derivaty pro fizeni Urokového rizika.

Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zévazky Fondu. U&etni hodnota t&chto aktiv

a zavazkd a nomindini (pomysind) hodnota Grokovych derivatd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich
splatnosti nebo znéné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z divodu o&ekdvaného pred&asného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti mohou byt nékterd aktiva nebo zavazky alokovéna do jednotlivych obdobi na
z&kladé odborného odhadu.

Nize uvedend tabulka zahrnuje pouze Urokove citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi
v rozvaze Ucetni jednotky.



K 31. prosinci 2023 Do 3 més. Od3més.do1 Od1rokudo Nad 5 let Celkem
roku 5 let

(tis. K&)

Pohledéavky za 171 625 0 0 0 171 625

bankami

Dluhové cenné papiry 0 24 467 72157 286 022 382 646

Celkem UGrokové 171 625 24 467 72 157 286 022 554 271

citliva aktiva

GAP 171 625 24 467 72 157 286 022 554 271

Kumulativni GAP 171 625 196 092 268 249 554 271 554 271

K 31. prosinci 2022 Do 3 més. Od3més.do1 Od1rokudo Nad 5 let Celkem
roku 5 let

(tis. K&)

Pohledéavky za 160 948 21 650 0 0 182 598

bankami

Dluhové cenné papiry 0 0 74 353 117722 192 075

Celkem Grokové 160 948 21 650 74 353 117 722 374 673

citlivad aktiva

Celkem Grokové 0 0 0 0 0

citlivd pasiva

GAP 160 948 21 650 74 353 117 722 374 673

Kumulativni GAP 160 948 182 598 256 951 374 673 374 673

ii. Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Aktiva a zévazky v cizich méndch v&etné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Gcetni jednotky vici
meénovym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty.

U&etni jednotka fidi mé&nové riziko v souladu se Statutem Fondu. Mé&nové riziko je Risk manaZerem méfeno na zakladé
modelu hodnoty v riziku (VaR). M&nova expozice je soucdsti investicni strategie Fondu a jeho taktické alokace v zavislosti
na ocekdvaném vyvoji na finan&nich trzich. Majetek fondu musi byt piné zajistén vaci ménovému riziku.

Pro efektivni fizeni m&nového rizika ucetni jednotka vyuzivd ménové derivaty (FX Swap, FX Forward).



Expozice k ménovému riziku
Devizovd pozice Ucetni jednotky v nejvyznamnéjsich méndch je ndsledujici:

31. prosince 2023

(tis. K&) EUR usD K& Celkem
Pohledavky za bankami 433 0 171192 171 625
Dluhové cenné papiry 125021 0 257 625 382 646
Akcie, podilové listy a ostatni podily 46 304 0 0 46 304
Ostatni aktiva 0 0 765 765
Celkem 171 758 0 429 582 601 340
Ostatni pasiva 0 0 18 295 18 295
Vliastni kapitdl 0 0 583 045 583 045
Celkem 0 0 601 340 601 340
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojd -50101 0 211098 160 998
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojd 212298 0 - 50863 161 435
Cista devizova pozice - 90 641 0 39 341 -437

31. prosince 2022

(tis. K&) EUR usD K& Celkem
Pohledavky za bankami 66 405 0 116 193 182 598
Dluhové cenné papiry 48 886 0 143 189 192 075
Ostatni aktiva 0 0 612 612
Celkem 115 291 0 260 119 375 285
Ostatni pasiva 0 0 3724 3724
Vliastni kapitdl 0 0 371 561 371 561
Celkem 0 0 375 285 375 285
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojd 0 0 77 865 77 865
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojd 77 254 0 0 77 254

Cista devizova pozice 38 037 0 -37 426 611



iii. Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstrojd drzenych v portfoliu U¢etni jednotky a finan&nich derivatd
odvozenych od t&chto ndstrojl. Hiavnim zdrojem tohoto rizika je olbchodovani s akciovymi ndstroji (akcie, ETF). Rizika
akciovych ndstrojd jsou fizena v rdmci investicniho procesu dostatecnou diverzifikaci (sektorové, regiondiné) a na zakladé

statutdrnich a zakonnych limitd.

Fond sleduje koncentraci akciovych, ale i dlunovych ndstrojd podle odvétvi:

(fis. K&)
Finance
Financéni sluzby
Statni sektor
Energetika
Doprava
Pramysl
Petrochemie

Celkem

K 31. prosinci 2023 Fond neinvestoval vice jak 10 % Cistych aktiv do akciovych ndstrojl jednoho emitenta.

iv. Analyza citlivosti trZznich rizik pomoci metody Value-at-Risk (VaR)

31. 12. 2023

44 492

46 304

294061

10 849

15 847

2356

15041

428 950

31. 12. 2022

8892

140 951

10 349

14 570

2196

15117

192 075

Trzni rizika plynouct z investi¢nich aktivit (investicnino portfolia) G¢etni jednotky jsou fizena metodou Value at Risk. Value
at Risk predstavuje potencidini ztrétu z nepfiznivého pohybu na frhu v daném casovém horizontu na uréité Grovni
spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZzstvi scénditl potenciondiniho
vyvoje finan&nich frhad. Je vyuzivén proprietdrni model spole&nosti Bloomberg. Value af Risk je mé&feno na bdézi mésicniho
intervalu drzby a drovni spolehlivosti 99 %. Vysledky modelu jsou pravidelné statisticky zpé&tné testovany a porovnavany
se skutecnymi vysledky dosazenymi na finan&nich trzich a v pfipadé zisténych nepresnosti je model upraven tak, aby

odpovidal aktudinimu vyvoji na financnich trzich.

NiZe jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

v % z ¢isté hodnoty aktiv

VaR Urokovych néstrojt
VaR ménovych ndstrojd

VaR akciovych néstrojt

K 31. prosinci

2023

2,99

0,07

0,00

Pramér

2023

3,34

0,33

0,00

K 31. prosinci

2022

2,38

0,39

0,00

Pramér

2022

2,03

0,37

0,07

K 31. prosinci 2023 ¢inilo celkové VaR za viechna trzni rizika 3,01 % Cisté hodnoty aktiv. (K 31. prosinci 2022 bylo celkové
VOR 2,64 %). Tato hodnota neni rovna souctu VAR za jednotliva rizika z ddvodu korelace mezi jednotlivymi riziky.



Limity pro Fizeni trzniho rizika

Limity pro trzni rizika jsou aktudiné stanoveny na zakladé statutdrnich a zéakonnych podminek, interni limity pro trzni rizika
nejsou stanoveny, aviak Usek fizeni rizik mCZe v zavislosti na trzni situaci & jinych faktorech navrhnout aktivaci internich
limitd.

Veskeré pripadné limity pro fizeni trznich rizik nad radmec limitd statutarnich a zakonnych jsou navrhovany ve spoluprdci

Useku fizeni rizik a Useku portfolio managementu. Schvdleni internich limitd pfedchdzi projedndni v rdmci investiéniho
vyboru Spole¢nosti a podiéhd schvalovani predstavenstva Spolecnosti.

v. Stresové testovani

U&etni jednotka provadi v souladu s legislativnimi poZzadavky stresové testovani Grokového, ménového, akciového rizika
a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scéndie vyznamnych pohybl na finan&nich trzich a modeluje jejich dopad

na Cistou hodnotu aktiv G&etni jednotky. Spolecnost pro tento typ stresového testovani vyuzivé proprietérni model
spole&nosti Bloomberg. Stresové testovani likvidity probind na zékladé internino modelu navrzeného dle relevantnich
regulatornich poZadavkl a metodik. Pouzité modely stresového testovani jsou pravidelné revidovany pro aktudinost
vstupnich parametrc. U&etni jednotka nemd stanoveny limity na tyto stresové scéndre, aviak o jejich vysledcich jsou
dot&ené Useky pravideln& informovany.

e. OPERACNI RIZIKO

Operacniriziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitinich procest, ze selhdni provoznich
systémU &i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich uddlosti. Toto riziko mlze byt relevantni zejména ve vztahu k opatrovéni
majetku Fondu (vedeni prislusnych evidenct investi¢nich ndstrojd, opatrovani majetku depozitdfem a ostatni custody

sluzby).

Operadnirizika jsou inherentni soucdsti véech procest a &innosti obhospodafovani majetku Fondu a jsou Spolecnosti
fizena zejm. na z&kladé zavedené mapy operacnich rizik (Business Impact Analysis), funk&ni detekci vyskytu uddlosti,
které jsou pfedmé&tem operacniho rizika, existence pfislusného reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné feseni
uddlosti, finan&niho kryti vyskytu uddlosti, které jsou predmétem operacniho rizika a v neposledni fadé také pravidelného
vyhodnocovani systému fizeni opera&nich rizik a dodrzovéni dodate&ného kapitélu v souladu s regulatornimi pozadavky.

f, RIZIKA SOUVISEJICI S KLIMATEM

“Rizika souvisejici s klimatem” predstavuji potencidini negativni dopady na d¢etni jednotku souvisejici se zménou klimatu.
Rizika souvisejici s klimatem maiji dopad na vyse uvedené kategorie rizik (tj. Gvérové, likviditni, frzni a operaéni riziko).

U&etni jednotka rozlisuje fyzickd rizika a pfechodovd rizika. Fyzickd rizika vznikaji v ddsledku akutnich povétrnostnich jeve
(jako jsou hurikény, povodné a pozdry) a dlouhodobych zmén klimatickych vzorct (jako jsou frvale vyssi teploty, viny
veder, sucha a stoupajici hladina moif). Rizika pfechodu vznikaji v disledku opatfeni prijatych ke zmirnéni dopadl zmény
klimatu a pfechodu na nizkouhlikové hospoddrstvi (napt. zmény zakond a predpisd, soudni spory v ddsledku nelspéchu
pfi zmirnovani dopadd nebo adaptaci a zmény v nabidce a poptdvce po uréitych komoditdch, produktech a sluzbdch
v dusledku zmén chovani spotfebitelll a poptdvky investord).

19. REALNA HODNOTA

Q. OCENOVACI METODY

U&etni jednotka stanovuje redinou hodnotu instrumentu za pouZiti kétované ceny na aktivnim frhu pro dany instrument,
pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva &i zéavazky uskutecnuji dostatecné &asto
a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun cenovych informaci.

Pokud kétovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak u¢etni jednotka pouzije ocefovaci techniky, které
maximalizuji vyuZziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupt. Vybrand
ocenovaci fechnika zahrnuje viechny z faktorl, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redinou hodnotu, kterd odrézi cenu, kterd by byla ziskGna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti z&vazku v rdmci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.



Ocenovaci metody zahrnuiji:

modely na bdzi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych peneznich tokd,
porovndni s podobnymi ndstroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
a jiné ocenovaci modely.

Pfedpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metoddch zahrnuiji:

b.

bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),
averové marze (credit spreads),
meénové kurzy.

HIERARCHIE REALNE HODNOTY

U&etni jednotka stanovuje rediné hodnoty za pouziti ndsledujici hierarchie rediné hodnoty, kterd odrdz vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na drovni 1 jsou (neupravend) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva & zavazky,
k nimz ma Ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

Uroveii 2: Vstupy na drovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou piimo (. jako
ceny) nebo nepiimo (1j. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i z&vazek. Tato droven zahrnuje
ndstroje ocenované za pouzitt.

o kétovanych cen pro podobné ndstroje na aktivnich trzich;

o kétované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovéany za méné nez
aktivni;

o nebo jiné ocefovaci metody, ve kterych viechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo

pozorovatelné z trznich Gdajd.
Uroveii 3: Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni velidiny. Tato Groven zahmuje véechny ndstroje, pro
které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni ndstroje. Tato droven zahrnuje ndstroje, které jsou ocenény na zakladeé kdétovanych cen
pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby
odrdzely rozdily mezi ndstroji.

U&etni jednotka povazuje fransfery mezi jednotlivymi drovn&mi hierarchie rediné hodnoty provedené ke konci G&etniho
obdobi, v kterém dand zména nastala (/ provedené na zacatku Ucetnino obdobi, ve kterém dand zména nastala /
v okamziku uddlosti nebbo zmény okolnosti, které zapficinily pfevod).

C.

PROCESY A KONTROLY

U&etni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redinou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji nésledujict:

ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

znovuprovedeni vypoctd na zakladé modeld;

kontrola a schvdleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modeld vaci uskutecnénym trznim transakcim;

analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v rediné hodnoté
v rdmci Urovné 3 v porovndni s pfedchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni rediné hodnoty, pak G&etni jednotka
zvazuje a dokumentuje ddkazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Zze ocenéni splfuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje nasledujic:

ovéreni, ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

pochopeni, jak reédind hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skute¢nou trzni transakci a zda
redind hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky ndstroj;

pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redinou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

pokud existuje nékolik kotact pro stejny financni nastroj, pak jak redind hodnota byla ur€ena za pouziti téchto
kotaci.



d. FINANCNI NASTROJE, KTERE JSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE HODNOTE

V ndsledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redinych hodnot finan&nich aktiv a financénich zavazkd, které jsou
vykézany v rediné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2023

(tis. K&) droven 1 uroven 2 droven 3
FINANCNI AKTIVA

Pohledéavky za bankami 0 171 625 0
Dluhové cenné papiry 382 646 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 46 304 0 0
Kladnd& redind hodnota derivata 0 762 0
Ostatni financni aktiva 0 3 0
FINANCNI ZAVAZKY

Z&pornd redind hodnota derivatd 0 1199 0
Ostatni finaneni zavazky 0 17 096 0

31.12. 2022

(tis. K&) droven 1 droven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA

Pohledéavky za bankami 0 182 598 0
Dluhové cenné papiry 192 075 0 0
Kladnd& redind hodnota derivata 0 611 0
Ostatni financni aktiva 0 1 0
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni finaneni zavazky 0 3724 0

i. Pfevody mezi Grovni 1 a Grovni 2
V prébéhu roku 2023 nedoslo k zadnym presuntm mezi Grovni 1 a drovni 2.

ii. Pouzité ocehovaci techniky a vstupni veliéiny

U&etni jednotka vyuziva k uréeni rediné hodnoty ndsledujici ocerovaci techniky a vstupni veliéiny:



Pohledavky za bankami

V pfipadé vkladl na bé&Zznych Gctech se Ucetni hodnota vzhledem ke krdtké splatnosti t&chto pohleddvek blizi jejich
rediné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii redinych hodnot zafazena do Urovné 2. Terminované vklady jsou
ocenovdany modelem diskontovanych penéznich tokd a jejich redind hodnota je v hierarchii zafazena do Grovné 2,

V pribéhu bé&Zného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Dluhové cenné papiry
Pokud existuji, pak pro stanoveni redliné hodnoty jsou pouzity kétované ceny na aktivnim trhu pro identické dlunhové
cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kdtované na aktivnim trhu pomoci mid cen, protoze takové

ceny predstavuiji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price™ dle IFRS 13. V pfipadé znacného rozsiteni rozpéti (spreadu) mezi
bid a mid cenou jsou dluhopisy ocerovany pomoci bid ceny.

V pribéhu bé&Zného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kétované majetkové cenné papiry

Kétované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kdtované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument,
jsou pouzity tyto ceny (Groven 1).

Ostatni aktiva/pasiva - Derivaty - FX forwardy

RedIind hodnota FX forward( je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich z daného
derivatu s prinlédnutim k trznim vstuplm jako jsou kurzy ménovych spott a forwardC a referenéni drokové sazby, apod.
(Groven 2).

V pribéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Ostatni pasiva s kratkou dobou splatnosti

Fond pro takova pasiva ocekavd, Ze jejich redind hodnota se bude blzit jejich nabéhlé hodnoté vzhledem ke kratké
dobé splatnosti a vysoké uvérové kvalité protistran (Grover 2).

iii. Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro Groven 3

Fond v rozhodném obdobi neoceroval zadné financnich instrumenty redinou hodnotou v drovni 3.

e. FINANCNI NASTROJE, KTERE NEJSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE
HODNOTE

K 31. prosinci 2023 ani k 31. prosinci 2022 neni zadny finan&ni ndstroj, ktery by nebyl v rozvaze vykdzan v rediné hodnoté.

20. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

Veskeré Ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze.



21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

K datu sestaveni acetni zaveérky nejsou vedeni Spolecnosti zndmy zadné jiné vyznamné ndsledné uddlosti, které by si
vyzadaly Gpravu Ucetni zaveérky Spolecnosti.

Mgr. Martin Svec Ing. Stanislav Burian Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva Clen predstavenstva

/M LSpll

Ing. Lucie Jurni¢kova Ing. Marek Ditz
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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Zakladni informace

Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Spole&nost™) predklddd ve smyslu vyhldsky &. 117/2012 Sb., o podrobné&jsi Gpravé
¢innosti penzijni spole¢nosti a Gcastnického fondu, vyro&ni zprévu s prfiméfenym pouzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Akciovy Gcastnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,Fond”) je souborem majetku, ktery nalezi vsem
Ucastnikdm a jinym osobbdm, na které preslo préavo na vyplaceni prostfedkd Ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich
jednotek. Majetek Fondu obhospodaruje Spolecnost svym jménem a na Ucet Ucastnika. Tento majetek neni soucasti majetku
Spolecnosti, kterd jej obhospodarfuje. Fond investuje pfedevsim do akcii vyspélych ekonomik.

Zakladni udaje o Spoleénosti

Ndazev Rentea penzijni spolecnost, a.s.

spolec¢nost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 25850

Obchodni rejsttik

Sidlo
ICo

Akciondfi

Auditor

Depozitar

Datum vzniku
Zahdjeni €innosti

Pfedmét podnikdni

Organy Spolecénosti

Magr. Martin Svec
Ing. Stanislav Burian
Ing. Lucie Jurni¢kova

Bc. Markéta Vokfinkova, DiS.

Ing. Marek Ditz

Mgr. Simona Machulova

Ing. Martina Kvi¢alova
RNDr. Zuzana Kepkova

Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, Ceské republika

09701125
Partners HoldCo, a.s. 50,01 %
Partners PenIN, a.s. 49,99 %

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o., ICO 496 19 187, se sidlem Pobtezni 648/1a, 186 00
Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 24185

Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1171

25. listopadu 2020

21. Cervna 2021

Shromazdovani piispévkd Ucastnika, prispé&vkld zaméstnavatele a statnich prispé&vki
podle zdkona &. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim sporeni, ve znéni pozdéj§ich
predpist za Ucelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodafovani
majetku v U¢astnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijnino sporeni.

Predstavenstvo
Predseda predstavenstva den vzniku Clenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Mistopredseda predstavenstva  den vzniku ¢lenstvi a funkce: 25. listopadu 2020
Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Clen predstavenstva den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Dozor¢i rada

Predseda dozorci rady den vzniku funkce: 30. listopadu 2020

den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020
Clen dozor&i rady den vzniku Clenstvi: 25. listopadu 2020



Portfolio manazer Fondu

Spolecnost povétila vykonem cinnosti obhospodarfovani majetku véech Gcastnickych fondd spolecnost Partners investicni
spolec&nost, a.s. se sidiem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, ICO 247 16 006, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 16374 (ddle jen ,PIS”), a to na z&kladé smlouvy o vykonu ¢innosti
obhospodarovani majetku zakaznika. Hlavni osoby podilejici se u PIS jako obhospodarovatele na obhospodarovani
majetku Gcastnickych fondu:

Ing. Mgr. Martin Madat, CFA, FRM - portfolio manazer

Ing. Ondrej Slezacek - portfolio manazer

Mgr. Martin Tomdnek - portfolio manazer

Osoba zgjistujici Gschovu nebo jiné opatrnovani majetku Fondu
pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak opatrovdno vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku Fondu zqjistuje pouze Depozitdr Fondu.

Identifikace majetku
jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 31. prosince 2023, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a rediné hodnoty na konci rozhodného obdobi

ISIN Ndazev cenného papiru Ména Typ Pofizovaci Redlna Podil na
cena hodnota majetku
(v tis. KS) (v tis. KS) Fondu
Terminovany vklad PPF Banka CZK terminovany 401 506 401 506 7.47%
vklad
Terminovany vklad CZK terminovany 400910 400910 7,45%
Raiffeisenbank vklad
|[EOOB3YCGJ38  Invesco S&P500 UCITS ETF usb ETF akciové 317 356 391798 7,29%
|IEOOBKM4GZ66  iShares GEM ETF usbD ETF akciové 323 620 355778 6,62%
CZ0001006316 CZGB 1,95/2037 CZK Dluhopis statni 286 805 326 162 6,06%
FROO11550177  BNP EasyETF SP500 usbD ETF akciové 219 400 270229 5,02%
LU1135865084  Amundi-Lyxor SP500 UCITS ETF usb ETF akciové 240 619 264 226 4,91%
|EOOB5BMR087  iShares CORE SP 500 UCITS ETF  USD ETF akciové 218 741 261161 4,86%
IEOOOMLMNYSO  iShares S&P 500 Equal Weight usbD ETF akciové 224 607 249 134 4,63%
UCITS ETF
Terminovany vklad CSOB CZK terminovany 240 667 240 667 4,48%
vklad
EUOOOA3K4DVO EU 3,375/42 EUR Dluhopis stéatni 217 142 233 240 4,34%
|IEOOBYTRRD19  SPDR World Technology UCITS usbD ETF akciové 136 131 208 595 3,88%

ETF



BU Ceska Sporitelna CZK bé&Zny Gcet
CZ0005112300 CEZ as. CZK Akcie
IEOOBYZK4776 iShares Health Innovation usD ETF akciové
LU2009202107  Amundi-Lyxor MSCI EM ex. usb ETF akciové

China UCITS ETF

CZ0008040318  MONET CP CZK Akcie
|IEOOBD1FAM44  iShares US Value ETF usb ETF akciové
US0605051046  Bank of America Corp usD Akcie
|IEOOBD3VOB10  iShares US Banks ETF usb ETF akciové
IEOOB1XNHC34  iShares Clean Energy ETF usb ETF akciové
|IEOO0SQYS762 Linde PLC usb Akcie
IEOOB40B8R38 iShares US Cons. Staples usD ETF akciové
LU1861137484  AMUNDI ETF EU SRI EQ EUR ETF akciové
DEOOOBAYO017  Bayer AG EUR Akcie

LU1681047236  AMUNDI ETF EURO STOXX 50 EUR ETF akciové
new

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech

178 937

136 636

161 605

128 760

109 725

100 195

91 050

111873

128 120

84909

88 937

62 959

87 769

47 866

178 937

170 085

168715

140 353

135135

113 530

113010

112149

100 334

91 900

87 658

75879

68 183

60 358

3,33%

3,16%

3,14%

2,61%

2,51%

2,11%

2,10%

2,09%

1.87%

1.71%

1,63%

1,41%

1,27%

1,12%

Fond nebyl a neni Gcastnikem soudnich nebo rozhodgich spord, kde by hodnota predmétu sporu prevysovala 1%

hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Informace o fondovém viastnim kapitalu Fondu

a fondovém vlastnim kapitdalu pfipadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci rozhodného

obdobi a za pfedchozi tfi uplynuld obdobi

Cena jednotky (v K&)

31.12.2023 1,1890
31.12. 2022 1,0129
31.12. 2021 1,0679

Net asset value (NAV) = Cistd hodnota aktiv

NAV (v K&)

5377 996 800

2713 498 043

662 462 760



Vyvoj hodnoty penzijni jednotky

0,9000

Informace o skladbé a zméndach majetku ve Fondu

AKTIVA (v tis. K&) 31. 12. 2023 31. 12. 2022
Pohleddvky za bankami 1222 020 1001 412

a) splatné na pozadani 178 937 151754

) ostatni pohleddvky 1043 083 849 658
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3614115 1 645 505
Dluhové cenné papiry 559 402 0
Ostatni aktiva 63 837 86 827
CELKEM 5 459 374 2733744



Informace o uUplaté uréené Spoleénosti

(v tis. K&) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Uplata za obhospodarovani 3750 17 059
Uplata ze zhodnoceni 23872 0

Uplata ur&end Spole&nosti za obhospodafovani majetku Fondu &inila na konci rozhodného obdobi 1 % z prima&ré ro&ni
hodnoty viastniho kapitdlu Fondu a 15 % z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v pifislusném obdobi

a nejvyssi prameérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchdzejicich prislusnému obdobi od vzniku Fondu
vyndsobené pramérnym podctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Informace o kvantitativhich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji k efektivnimu
obhospodarfovani majetku v Ucastnickém fondu

ZA&kladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typU finan&nich ndstrojl v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s poZzadavky Zakona &. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporent, statutem a investieni strategii.

UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB. O UCETNICTVI

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyviji aktivity v této oblasti.

Aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztazich

Fond nevyviji aktivity v této oblasti.

Nabyti viastnich akcii nebo viastnich podild

Fond nenabyl z&dné viastni akcie nebo viastni podily.

Pobocky nebo jiné éasti obchodniho zavodu v zahraniéi

Fond nemd pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi,

Informace o vyznamnych udadlostech po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nenastaly z&adné vyznamné uddlosti (bod 21. Pfilohy G&etni zavérky).

Informace o predpokliaddaném vyvoji ¢innosti fondu

Fond v roce 2024 nepredpokladdd zmény své investi¢ni politiky. Hlavnim Gkolem Fondu v roce 2024 je investovat
shromdazdény kapitdl v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi ocekdavanimi viastnikl penzijnich jednotek
a vytvoiit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rdst objemu jeho majetku.

[/



- w s w o
Financni cast
Zprava nezdvisiého auditora

U&etni zavérka k 31. 12. 2023
Pfiloha Ucetni zavérky

RENTEA — BUDOUCNOST SI VOLIME.




KPMG

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

Zprava nezavislého auditora pro Akciovy uéastnicky fond, Rentea
penzijni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené G&etni zavérky fondu Akciovy ucastnicky fond, Rentea penzijni spoleénost,
a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich pfedpist, ktera se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2023, vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosincem 2023 a pfilohy v Ggetni zavérce,
véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych ugetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této Gcetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozend UCetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a nakladu a vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok kongici 31. prosincem 2023
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Zze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spoletnosti Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (dale take ,Spolecnost”).

Na§ vyrok k ucetni zavérce se kostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G¢etni zavérkou €i s nasimi znalostmi
o u¢etni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialng&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpisti na formaini naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tji. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych poZadavkl by bylo zplisobilé ovlivnit tsudek cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokédZzeme posoudit, uvadime, ze

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s rugenim omezenym a ¢len globalni sité QObchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze 10 49619187
nezavislych ¢ ych cnosti KPMG piidruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, viozka 24185 DIC C269900199%6
anglické privatni spoleénosti s ruéenim omezenym zarukou, |D datové schranky: 8h3gtra




KPMG

« ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Uetni zavérce, jsou
ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozor¢i rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolegnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s éeskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni system, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani uéetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ucetni zavérce zalezitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadul, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukoné&eni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
readinou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor&i rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze G€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou avydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Ptiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vyse
uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji
se za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokiadat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého

auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Géetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorskeé postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dasledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

«  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorske postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systemu.

. Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich metod, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadi
ainformace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved| v pfiloze v (cetni zavérce
Fondu.

«  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky statutarnim
organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nage zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,



KPMG

které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vCetné pfilohy, a dale to, zda tcetni
zaveérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérneému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovanem rozsahu
a nadasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prib&hu uginili, vEetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakdzku

Ing. Ondrej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit GCetni zavérky fondu Akciovy
Ggastnicky fond, Rentea penzijni spoleénost, a.s. k 31. prosinci, na jehoz zakladé byla zpracovana tato
zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 26. dubna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

Ing. Ondfej Fikrie
Partner
Evidencni ¢islo 2525



Uéetni zavérka
Usetni zavérka za rok kondici 31. prosincem 2023
ROZVAHA
k 31. prosinci 2023
AKTIVA (tis. K&)
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloZznami
a) splatné na pozadani
b) ostatni pohleddavky
4 Dluhové cenné papiry

a) vydané viadnimi institucemi

6 Akcie, podilové fondy a ostani podily
11 Ostatni aktiva
AKTIVA CELKEM

PASIVA (fis. K&)
4 Ostatni pasiva
Cizi zdroje celkem
12 Kapitdlové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich
obdobi

15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
Vlastni kapital celkem

PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY (tis. K&)
Podrozvahova aktiva
4 Pohleddvky z pevnych terminovanych operaci
7 Hodnoty predané do Uschovy, do sprdavy a k ulozeni

Podrozvahova pasiva

31. 12. 2023

1222 020

178 937

1043 083

559 402

559 402

3614115

63 837

5459 374

31. 12. 2023

81377

81 377

4755 301

- 35069

657 765

5 377 997

5459 374

31. 12. 2023

2225990

5377 997

31. 12. 2022

1001 412

151754

849 658

1 645 505

86 827

2733744

31. 12. 2022

20 246

20 246

2748 567

17 259

-52 328

2713 498

2733744

31. 12. 2022

1722143

2713498



12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 2 165 463 1635713

Usetni zavérka za rok kong&ici 31. prosincem 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za rok kon¢ici k 31. prosinci 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (fis. K&) 1.1.2023 - 1.1.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

1 Vynosy z (rokd a podobné vynosy 52710 15 457

z toho: Uroky z terminovanych vkladd 52710 15457

3 Vynosy z akcii a podild 41 344 11 308

c) ostatni vynosy z akcii a podild 41 344 11308

4 Vynosy z poplatkd a provizi 5284 3 499

5 Ndklady na poplatky a provize -73 864 -17 213

6 Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci 632 291 - 65277

19 Zisk nebo zirGta za G€etni obdobi z bézné Einnosti 657 765 -52 226

pred zdanénim
23 Dan z pfijmU 0 -102

24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 657 765 -52328



Pfiloha Géetni zavérky

Za rok koncici 31. prosince 2023

1. OBECNE INFORMACE

a. ZALOZENI A CHARAKTERISTIKA FONDU

Vznik a charakteristika fondu

Akciovy ucastnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s. (ddle jen ,Fond™) byl vytvofen Rentea penzijni spole&nost,
a.s., ICO 097 01 125 se sidiem Turkova 2319/5b, Praha 4, 149 00 (ddle jen ,Spole&nost™) jako G&astnicky fond, ktery neni
samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci Spole&nosti. Fond byl vytvoren na zakladé povoleni Ceské narodni
banky, vydaného dne 27. kvétna 2021, Cj.: 2021/054317/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 29. kv&tna 2021.

Fond je Ucastnickym fondem ve smyslu § 93 Zdkona o doplikovém penzijnim spofeni. Fond nemad préavni osobnost. Je
souborem majetku, ktery ndlezi véem jeho Ucastnikiim a jinym osobdm, na které pieslo pravo na vyplaceni prosttedkl
Gc¢astnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek. Majetek v Gcastnickém fondu obhospodafuje penzijni
spolecnost svym jménem a na Ucet Ucastnikl. Majetek v Gcastnickém fondu neni soucdsti majetku penzijni spolecnosti,
kterd jej obhospodatuje. Uselem G&astnického fondu je zhodnocovat prostfedky G&astnikdl investovanim do pipustnych
aktiv v souladu se Zdkonem o doplrikovém penzijnim spofeni a statutem Ucastnického fondu pri dodrzeni zasad rozlozeni
rizika spojeného s investovanim.

Fond nemd préavni osobnost a nema zadné zaméstnance.

U&astnici dopliikového penzijniho spofeni

K 31. prosinci 2023 spravoval Fond prostfedky 63 727 G¢astnikd doplikového penzijniho spofeni (k 31. prosinci 2022
spravoval Fond prosttedky 42 848 Gcastnikd).

Informace o depozitafi

Depozitdfem Fondu je Ceskd spofitelna, a.s., se sidiem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO 452 44 782 (ddle
jen ,Depozitar”). Depozitdr je osoba, kterd je na zékladé depozitdiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Gcastnickych fondd, ziidit a vést penézni Uty a evidovat pohyb veskerych pené&znich prostfedkd ndlezicich do majetku
Ucastnickych fondd a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Gcastnickych fondd.

Investiéni strategie

Fond podiéhd regulacnim pozadavkim Zakona. Ve smyslu Zakona je Fond specidinim fondem cennych papird. Fond

se zamé&fuje na investice do cennych papird nebo ukiaddd ziskané prostredky na zvidstni Gty u bank. Statut Fondu ddle
obsahuje informace o zpUsobu stanoveni budouci hodnoty investované &astky, kterd vyplyvd ze zvolené investiéni
strategie. U&astnicky fond mlze investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované vklady
uvedené v Z&koné. Limity Fondu jsou dodrzovéany na zdkladé Zakona, piipadné jsou v souladu se Zdkonem upraveny

ve statutu Fondu. Prostfedky snromdzdéné ve Fondu, které nejsou investovdny do cennych papirt fondd kolektivnino
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého mize
investovat specidlni fond cennych papirt die Zakona.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzéjemnd préva a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spolecnosti,
obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi idaje nezbytné pro investory

k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava

a aktualizuje jeho obhospodarfovatel.

Udaje o pentzijni spoleénosti a obhospodarovateli

Spole¢nost je penzijni spolecnosti ve smyslu platnych zakonU a vystupuje jako pravnickd osoba, jejiz predmétem Sinnosti
je shromazdovani prispévkd Ucastnika, pfispévkd zaméstnavatele a statnich piispévkd podle Zakona o doplikovém
penzijnim spofeni za Ucelem jejich umistovani do Ucastnickych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech
a vypldceni davek doplikového penzijniho sporent.



b. PREDSTAVENSTVO A DOZORCI RADA SPOLECNOSTI

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Martin Svec
Mistopredseda: Ing. Stanislav Burian
Clen: Bc. Markéta Vokiinkova, DIS.
Clen: Ing. Lucie Jurnidkova

Clen: Ing. Marek Ditz

Spole¢nost zastupuje vzdy predseda predstavenstva spole&né s jednim ¢clenem predstavenstva anebo mistopfedseda
predstavenstva spolec¢né s jednim &lenem predstavenstva.
Dozoréi rada

Pfedseda: Mgr. Simona Machulova
Clen: Mgr. Martina Kvigalova
Clen: RNDr. Zuzana Kepkova

Vybor pro audit

V souladu s podminkami uréenymi ustanovenim § 44b z&kona &. 93/2009 Sb., o auditorech, plni funkci vyboru pro audit ve
Spole¢nosti dozorci rada, jejiz Clenové jsou uvedeni vyse.

C. ORGANIZACNI STRUKTURA

VALNA HROMADA

PREDSTAVENSTVO
predseda predstavenstva = generdlni feditel
mistopfedseda pfedstavenstva = feditel IT

¢&len pfedstavenstva = provozni feditel
&len pfedstavenstva = investiéni feditel
&len pfedstavenstva = feditel produktového
managementu

DOZORE RADA /
VYBOR PRO AUDIT

Poradni organy Provozni feditel
(RACC, Investieni
vybor)

Oddeéleni vnitinho
auditu

Reditel IT

Generdlini feditel

Generdlini feditel i
compliance

Generdlni feditel

Generdlini feditel

LEGENDA

Outsourcing externi Investicni feditel

Outsourcing - skupina Partners

Zaméstnanec - Castecny Gvazek Reditel produktového managementu
Zaméstnanec - pny Gvazek

Smlouva o vykonu funkce

e08e0

Reditel produktového managementu

Reditel produktového managementu

Reditel produktového managementu

o
Q
Q
2,



d.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

U&etni z&vérka byla pripravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se:

. z&konem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,
o vyhldskou &. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
o Ceskymi G&etnimi standardy pro finan&ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Gcetni zAvérka je pripravena v souladu s vyhldskou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani polozek Gcetni z&vérky a obsahové vymezeni polozek této zaveérky. Zaroven tato vyhldska
v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani inancnich ndstrojd, jejich ocenovani a uvadéni
informact o nich v piiloze v Ucetni zdvérce postupovala podie mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych piimo
pouZzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani mezindrodnich Gcetnich standardd (ddle jen “mezindrodni Gcetni
standard” nebo ,IFRS™).

U&etni z&vérka byla zpracovdna na principech Easového rozliseni ndkladt a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych finan&nich ndstrojd ocenovanych redinou hodnotou.

U&etni z&vérka vychdzi z predpokiadu, Ze G&etni jednotka bude nepretrzité pokradovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastava zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den Uc¢etni zavérky je 31. prosinec 2023. B&Zné Ucetni obdobi je od 1.1.2023 do 31.12.2023. Minulé Gcetni
obdobije od 1.1.2022 do 31.12.2022.

Viechny uvedené Udaje jsou v tisicich K& (fis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkach predstavuji zapornd
Cisla.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovand.

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI
UCETNI ZAVERKY

Podstatné Gcetni metody a pravidla pouzitd pri sestavovani této Gcetni zaveérky jsou uvedena nize.

Q. DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni G&etniho piipadu zejména:

o den vyplaty nebo prevzeti obé&ziva,

o den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

o den provedeni platby,

. den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z G&tu,

o den sjedndni a den vypordddani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich ndstrojd nebo komodit
s takovym terminem doddéni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vypofdddani neni delsi nez 2 dny,

o den sjedndni a den vyporfdddani obchodu s derivaty,

U&etni jednotka zvolila, e spotové obchody (1. G&etni pripady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
doddni) se v den sjedndni obchodu vykazuiji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Finan&ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan&nimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato
prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.



b. FINANCNI AKTIVA A FINANCNI ZAVAZKY

i. Zauétovani a prvotni ocenéni

U&etni jednotka prvotné zad&tuje vybrand finan&ni aktiva a finan&ni zavazky (hapk. pohleddvky za klienty, zévazky
VUi klientlim, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. Viechny ostafni finan&ni ndstroje (v&etné spotovych ndkupt
a prodeju finanénich aktiv) jsou zau&tovany k datu siedndni obchodu, coz je datum, kdy se Gcetni jednotka stane
stranou smiuvnich ustanoveni prislusnénho finan&niho instrumentu.

Finan&ni aktivum nebo finan¢ni zvazek je prvotné ocenéno v rediné hodnoté, kterd je upravena o transakeni nékladly.
Tato Uprava o fransakeni ndklady neplati pro financni nastroje ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Transakeni ndklady jsou ndklady pfimo piifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem rediné hodnoty finan&niho ndstroje pii prvotnim zalctovani je obvykle transakeni cena (4. redind
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinéni).

Pokud uc¢etni jednotka urci, Zze redind hodnota pfi pocatecnim zalctovani se lisi od transakeni ceny a redind hodnota
neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zévazek ani neni na zakladé valuaéni
techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovdany za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan&ni néstroj
je na poc&atku ocenén v rediné hodnoté a ndsledné rozdil mezi redlinou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je
postupné casove rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliseni je maximdainé po
dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi Gdaji nebo transakce je ukon&ena.

ii. Klasifikace

Finanéni aktiva

PFi prvotnim zadctovani je finan&ni aktivum klasifikovano jako ocenované:

. nabéhlou hodnotou (AC),
. redinou hodnotou proti G&tdm viastniho kapitélu (FVOCI),
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

Finan&ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z ndsledujicich podminek a zdrover neni uréené
jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL):

. aktivum je drzeno v rémci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan&ni aktiva za G¢elem ziskani smiuvnich
pené&znich tokd,
. smiuvni podminky financnino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené castky jistiny (fzv. ,SPPI test™).

Dluhovy ndstroj je ocenén redinou hodnotou proti GEtam viastniho kapitdlu (FVOCI), pouze pokud spini obé
z ndsledujicich podminek a zaroven neni uré¢ené jako ocenované redinou hodnotou do zisku nebo ztraty:

. aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem smiuvnich penéznich tokd, tak
prodejem finan&nich aktiv,
. smiuvni podminky financ&nino aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné spldatkami jistiny

a Urokl z nesplacené &astky jistiny (fzv. ,SPPI test™).

Pfi prvotnim zatctovani majetkového cenného papiry, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading™) maze Gcetni
jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v rediné hodnoté proti GEtam viastnino kapitdlu
(FVOCI). Tato volba mdze byt provedena a aplikovdna na Urovni dané investice.

Vsechny ostatni finan&ni aktiva jsou ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan&ni aktiva, kterd jsou
ur€ena k obchodovani (,held for trading™) a financni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty,
jsou ocenovana ve FVTPL, protoZze dand financni aktiva nejsou drzena za Ucelem ziskani smiuvnich penéznich tokd ani
drzena za G¢elem dosazeni cile, jak inkasem smiuvnich pené&znich tokd, tak prodejem finan&nich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zadctovani, Gcetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak spliuje
pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je fim vylou¢en nebo vyznamné
omezen ocenovaci nebo U¢etni nesoulad, ktery by jinak nastal.



Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na drovni, kterd odrdzi zpUsob spole&ného fizeni skupin finan&nich aktiv
za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje piistup ke klasifikaci podle ndstrojt
jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Grovni agregace. U&etni jednotka bere do Gvahy viechny relevantni informace
a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné ndsledujict:

. stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k t€mto metoddm v praxi. Tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zamérfuje na vynos ze smiuvniho droku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace financnich
aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani t&chto financnich aktiv nebo realizaci pené&znich toku
prodejem aktiv;

. jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan&nich aktiv drzenych v rdmci tohoto olbchodniho
modelu a jak je dand vykonnost predkladddna klic¢ovému vedeni G¢etni jednotky:;

. rizika, kterd ovliviuji vykonnost olbbchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci fohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

. jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmeény jsou zaloZzeny na redliné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smiuvnich penéznich tocich;

. Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich ocekdavani

v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako sou¢dast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky
jsou realizovany.

U&etni jednotka vyhodnotila, Ze md pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné pohledévek
za bankami, dluhovych cennych papirt, majetkovych cennych papird, a derivétl. Finanéni aktiva jsou fizena

a vyhodnocovdana na zakladé redinych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé rediné
hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cllem tuto redinou hodnotu realizovat. Ddle sleduje primdarné vyvoj redinych hodnot
aktiv a zadvazkd Fondu z dGvodu tydenniho vypodtu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto divodu
jsou takova finanéni aktiva ocenéna redinou hodnotou do zisku nebo ztréty (FVTPL).

Vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Grokd (tzv. ,SPPI test*)

Pro G¢ely tohoto vyhodnoceni, Ljistina™ je definovana jako redind hodnota financ&niho aktiva pfi prvotnim zadctovani.
,Uroky" jsou definované jako odména za &asovou hodnotu penéz a za Gv&rové riziko spojené s nesplacenou &dstkou
jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a ndklady spojené s poskytovanim Gverd (napf. riziko likvidity
a administrativni néklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda pené&zni toky jsou tvoreny vyluéné spldtkami jistiny a arokd, Gcetni jednotka hodnoti smiuvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smiuvni ujednani, ktera
mohou zménit nac¢asovani a vysi smiuvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Gcetni jednotka vyhodnocuje:

. podminéné uddlosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;

. pdkovy efekt;

. predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

. podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

. podminky, které modifikuji Uplatu za Easovou hodnotu penéz (napf. zpdsoby pravidelného stanoveni vyse

Urokové sazby).
Reklasifikace

Ndasledné po prvotnim zad&tovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud Ucetni jednotka v bé&Zném
Ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v ndsledujicim G¢etnim obdobi jsou prislusné
finaneni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky
U&etni jednotka miiZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finan&ni zaruky a poskytnuté prisliby, jako ocefiované:

. nabéhlou hodnotou, nebo
. redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

U&etni jednotka Klasifikuje a ocefiuje své finan&ni zavazky redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva
finaneni aktiva a finan&ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategit fizeni rizik a investi¢ni strategii.



iii. Oduétovani
Finanéni aktiva

U&etni jednotka odi&tuje finanéni aktivum, pokud

o smiluvni préva na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nelbo

o pfevede prava ziskat penézni toky v tfransakci, ve které jsou pfevedena v podstaté viechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan&niho aktiva nebo ve které G¢etni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté viechna
rizika a uZitky spojené s viastnictvim finan&niho aktiva a kdy si nezachovd kontrolu nad finan¢nim aktivem.

PFi oductovani financ¢niho aktiva, se rozdil mezi

Q) Ucetni hodnotou aktiva (nebo &asti Gcetni hodnoty alokované na East oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté dhrady (v&etné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové piijatého
zavazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo ztrété, kterou byly zad&tovany ve viastnim kapitalu

je vykdzan ve vykazu zisku a ztréty.

Existuji pripady, kdy G¢etni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzand v rozvaze, ale
ponechdva si, bud viechna nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojend s prevedenymi finan&nimi aktivy nebo jejich
&astmi. V takovych pifpadech prevedend aktiva nejsou oductovana. Piikladem té&chto transakei mohou byt pljcky
cennych papird a repo operace.

Pri tfransakcich, ve kterych Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté viechna rizika a uzitky spojené

s vlastnictvim finan&niho aktiva, ale kdy si zachovd kontrolu nad financnim aktivem, tak G¢etni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zméndm v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky

U&etni jednotka odUétuje finan&ni zavazek, pokud jeji smiuvni z&avazky jsou spinény, zruseny nebo zaniknou.
iv. Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazki

Finanéni aktiva

Pokud podminky financ¢niho aktiva jsou modifikovany, pak Ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného
finan¢niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud pené&zni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni prévo na pen&zni toky z plvodniho financnino aktiva je
povazovano za zaniklé, V takovém piipadé pavodni finanéni aktivum je oductovano (viz bod 2b(i)) a nové finanéni
aktivum je zalctovano a vykdzdno v rediné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém piipadé Ucetni jednotka prepodlitd hrubou Gcetni hodnotu
finan&niho aktiva a zad&tuje castku vznikajici z Gpravy hrubé Ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do
vykazu zisku a ztrdty, Pokud takovd modifikace je provedena z divodu financnich potizi dliuznika, pak dany zisk nebo
ziréta je vykdzdana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztréty. V ostatnich
pifpadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzdna spoledné s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztrdrty.

v. Zapoéet a vykazovani v Eisté (netto) hodnoté

Financ&ni aktiva a finanéni z&vazky jsou zapodcteny a jejich Cistd hodnota je vykdzdna v rozvaze, pokud a jen pokud
Ucetni jednotka mda aktuding pravné vymahatelné pravo zapodist dané zGstatky a Ucetni jednotka pldnuje, bud
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo readlizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a ndklady jsou vykdzény v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo
takoveé zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita G¢etni jednotky.

vi. Ocenéni v redlné hodnoté

.Redind hodnota™ je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti z&vazku v rdmci Fddné
tfransakce mezi GCastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodné&jsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka
k danému dni pfistup (tzv. exit cena).



Portfolia finan&nich aktiv a finan&nich zévazky, kterd jsou vystavena trznim rizikdim a Gvérovému riziku, kterd jsou fizena
Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vU&i bud' trznim rizikdim, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé
ceny, kterd by byla ziskdna za prodej &isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod &isté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou exporzici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf. Gprava nabidkovych a poptévkovych cen nebo Uprava
Gvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zékladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotlivél aktiva a zé&vazky na
z&kladé prislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlnd hodnota zavazku odrdzi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na viastni
Gveérove riziko Ucetni jednotky. Redind hodnota finan&niho zévazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf.
vklad splatny na pozaddni), neni nizsi nez Castka splatnd na pozaddni diskontovand od prvnino dne, kdy mdze byt
pozadovdno jeji splaceni.

c. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI ZA NEBANKOVNIMI
SUBJEKTY

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami zahrnuje nésledujict:

. avéry a pUjcky povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz bod
2b(ii) a 2b(viii)), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ziraty.

Nabeéhlé Uroky jsou soucdsti Gctovych skupin, v nichz je o aktivech Gctovano a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.

d. CENNE PAPIRY

Majetkové cenné papiry

Majetové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily™ zahrnuji nésledujict:

. majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do
FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(viii) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zmnéna je okamzité zalctovana do
zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykdzané v polozkdch rozvahy ,Statni bezkupdnové diuhopisy a ostatni cenné papiry piijimané cen-
tréini bankou k refinancovani™ a ,Diuhové cenné papiry™ zahrnuji ndsleduijici ocefovact kategorie:

. majetkové cenné papiry povinné ocenéné redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do
FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(viii) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zmnéna je okamzité zalctovana do
zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty, jsou vykézdny v rdmci polozky . Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci™.

Cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti Gctdm ndkladd nebo vynosl jsou cenné papiry, které byly pofizeny s
cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje pouze do cennych papird, které spliuji tuto definici.
Cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti G&tdm ndkladd nebo vynosd jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou,
zahrnujici vedlejsi pofizovaci ndklady vynalozené na jejich pofizeni. O rozpousténi rozdilu mezi pofizovaci cenou dluhového
cenného papiru a jeho nomindlni hodnotou (amortizaci diskontu / prémie) se nelctuje.

Nasledné jsou ocenovany redinou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ziraty z
pfecenéni cennych papird ocenovanych redinou hodnotou proti UEttim ndkladd nebo vynosd a realizované zisky a ztraty
pifi prodeiji jsou zahrmuty v, Cistém zisku nebo ziraté z finan&nich operaci™.



Redind hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zverejiovand domdaci nebo zahraniéni burzou cennych
papird nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za prfedpokladu, Ze cenny papir Ize za takovou cenu prodat. V ostatnich
plipadech se pouZije redind hodnota stanovend jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasend s Depozitadrem.

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani vyvoje jednotlivych frznich faktord a
cen ovlivilujicich pfecenéni viech instrumentl v portfoliu Fondu. Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni
kreditniho rizika jednotlivych emitentd cennych papird.

Oductovani cennych papir

PFi prodeji cennych papird v ocenovaci kategorii FVTPL U¢etni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirt pouzivé
metodu FIFO.

e. UROKY

Prezentace

Urokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zévazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finan&nich aktiv a finan&nich
z&vazkd ocenénych ve FVTPL mimo pohleddvek za bankami a druzstevnimi zaloznami jsou vykdzdny spole¢né se zména-
mi v rediné hodnoté danych financnich aktiv a finanénich zavazkd v polozce . Zisk nebo ztrata z financnich operaci™ ve
vykazu zisku a ztraty. Urokové vynosy z pohleddvek za bankami a druzstevnimi z&loZznami jsou vykdzany v polozce , Vynosy
z Urokd a podobné vynosy™ ve vykazu zisku a ztrdty.

f. TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub ndkladd ve
vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporfaddani existujiciho diuhu.

Rezerva se tvoii v pfipadé, pokud jsou spinéna nasledujic kritéria:

. existuje povinnost (oravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, Ze pinéni nastane a vyzadd si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamend pravdépodolbnost vyssi nez 50 %,

. je moZné provést primérené spolehlivy odhad pinéni.

Rezerva na vyplatu dozZivotnich penzi neni Fondem vytvarena, nebot tyto penze vypldaci pojistovna urcend klientem na
zA&kladé uzaviené pojistné smiouvy.

g.  ZACHYCENI OPERACI V CIZICH MENACH

Transakce vy&islené v cizi m&né jsou G&tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlésenym Ceskou
ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute&néni Ge¢etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi tfransakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepod&itdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou ndrodni bankou platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v ciziméné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné,
pfipadné polozek zaijisfujicich ménoveé riziko plynouci ze smiuv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu, nebo

z oCekavanych budoucich transakci, je vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo zirata z financnich operaci™.

h. DERIVATY

Derivat je financni ndastroj, ktery spliuje ndsledujici podminky:

Q) jeho redind hodnota se méni v zavislosti na zméné drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné
proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovndni s ostatnimi typy kontraktl, v nichz je zalozena podobnd reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyZzaduje z&dnou pocdate&ni investici,



c) bude vyporaddn v budoucnosti, pficemz doba sjedndni obchodu do jeho vypofdddani je u ného delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzany v rozvaze v rediné hodnoté. Kladné rediné hodnoty derivatl jsou vykdzany v aktivech v polozce
,Ostatni aktiva™. Zaporné rediné hodnoty derivatd jsou vykdzdny v zvazcich v polozce , Ostatni pasiva™.

RedInd hodnota finan&nich derivatd se stanovuje jako soucasnd hodnota oCekdvanych penéznich tokd plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy,
Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smiuvni hodnoté podkladového ndastroje v polozkéch ,Pohledavky
z pevnych terminovych operaci®, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Fond uzavird ndsledujici typy derivatovych transakct:

- derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zévazky urcené
k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou ocenovany v rediné hodnoté v rozvaze. Pokud neni nize uveden

opak, pak zisky a ztraty ze zmény redinych hodnot derivatd drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku
a ztraty v polozce |, Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci™.

i, VYDANE PENZIJNI JEDNOTKY FONDU

Fond klasifikuje vydané penzijni jednotky jako kapitalovy nastroj na zakladé spinéni podminek standardu IAS 32.

Vydané penzijni jednotky splfuji zakladni definici financniho z&vazku, protoze obsahuiji smiluvni zavazek dodat hotovost
nebo jiné aktivum. Fond viak klasifikuje penzijni jednotky jako kapitalovy néstroj, protoze splfuji vyjimky stanovené
Vv IAS 32:

Q) Drzitel ma préavo na pomérny podil Cistych aktiv G¢etni jednotky v pfipadé, Ze dojde k likvidaci d&etni jednotky:;
b) Nd&stroj je zafazen do tidy ndstrojd, kterd je podiizend viem ostatnim tfiddm ndstrojd;

c) Véechny finan&ni ndstroje ve tfidé, kterd je podfizend viem ostatnim tfiddm ndstrojd, maji stejné znaky;

d) Véechny finan&ni ndstroje zafazené do tfidy ndstroju, kterd je podiizend viem ostatnim tiddm ndstrojl, museji

mit stejny smiluvni z&vazek dodat pfi likvidaci pomérny podil Cistych aktiv;

e) Celkové o&ekdavatelné penézni toky prifaditelné nastroji béhem celé doby pouzitelnosti vychdzeiji z velké miry
ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych aktivech nebo zmény v rediné hodnoté vykdzanych
a nevykdzanych cistych aktiv Gcetni jednotky b&hem celé doby pouzitelnosti ndstroje;

f) Emitent nesmi mit jiny finan&ni nastroj nelbbo smlouvuy, jejichz celkové penézni toky vychdzeji do velké miry ze zisku
nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych akfivech nebbo zmény v rediné hodnoté vykazanych a nevykdzanych
Cistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim &i pevnym stanovenim zbytkovych ziskl (. residual
return™) drzitelll ndstroje s prodejni opci.

Pripsand cena penzijni jednotky je vypociténa jako podil viastnino kapitdlu Fondu a prislusného poc&tu penzijnich
jednotek. Penzijni jednotky jsou pfipsdny Ucastnikiim penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.
Kapitdlové fondy ddle zahrnuji rozdil z pfecenéni penzijnich jednotek ke dni jejich piipsdni nelbo odepsani.

J. VYNOSY Z DIVIDEND

Prijaté dividendy jsou vykdzdany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne prévo na prijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykdzdny v polozce ., Vynosy z akcii a podild™,

K. DAN Z PRIJMU

S a¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijmd pravnickych osob u fondd penzijni spolecnosti.



l. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE, SPRAVNI NAKLADY

Jednordzové poplatky s vyjimkou t&ch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych papirl ve FVTPL, jsou U&tovany
pfimo do nakladu.

m. POUZTI ODHADU

Sestaveni GUcetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maiji vliiv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a ndkladd a vynost v piislusném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zé&veérky a mohou se od
skutecnych vysledk lisit,

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

a. OPRAVY CHYB MINULYCH UCETNICH OBDOBI

Opravy ndkladt nebo vynost minulych Géetnich obdobi se UEtuji na Gctech ndkladd nebo vynost bézného obdobi,
pokud se nejednd o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb Gctovani vynost a ndkladd minulych obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky . Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi™ v rozvaze Fondu.

Ve vykazovaném obdobi nenastaly Zadné opravy chyb.

b. ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU A JEJICH DOPAD

V roce 2023 se Spolecnost rozhodla vykazovat pohleddvky z Grokl terminovanych vkladt na fadku Pohleddvky za
bankami a druzstevnimi z&loznami. V pfedchozich G¢etnich obdobich byly pohleddvky z Grokd terminovanych vkladl
vykézany na fadku Ostatni aktiva. Srovnévaci informace byly upraveny, dopad je vykdzdn v tabulce uvedené nize.

V prdbéhu obdobi nedoslo k Zzadnym dalsim zméndm Ucetnich metod.

Zména ve vykazani urokt z terminovanych vkladu Aktualni vykazovéani Pavodni vykazovani
k 31. 12. 2022 (tis. KS)

Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1001 412 999 702
V tom: a) splatné na pozadani 151754 151754

b) ostatni pohledavky 849 658 847 948
Ostatni aktiva 86 827 88 537



4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

B&Zné UcCty jsou splatné na pozaddni. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank v pfipadé, kdy

nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

a. POHLEDAVKY ZA BANKAMI DLE DRUHU

(fis. K&) 31.12. 2023
Bézné ucty u bank 178 937
Terminované vklady u bank 1043 083
Celkem 1222 020

31. 12. 2022

151754

849 658

1001 412

b. KLASIFIKACE POHLEDAVEK ZA BANKAMI DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Viechny pohleddvky za bankami k 31. prosinci 2023 jsou ocenéné redinou hodnotou dle IFRS 9.

5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

a. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOPISY A OSTATNI PODILY

(fis. K&) 31.12. 2023
Dluhopisy vydané viadnim sektorem 559 402
Akcie vydané financnimi institucemi 266 554
Akcie vydané nefinan&nimi institucemi 386 449
ETF vydané financnimi institucemi 2569314
ETF vydané nefinan&nimi institucemi 391798
Cista Géetni hodnota 4173517

31. 12. 2022

117 544

173 827

1100373

253761

1 645 505

b. AKCIE, PODILOVE LISTY, DLUHOPISY A OSTATNI PODILY DLE OCENOVACICH

KATEGORII
(fis. K¢&) 31.12. 2023
Dluhové CP ocenované redinou hondnotou do zisku nelbo 559 402
ztraty (FVIPL)
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenované redinou 3614115

hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Cista Géetni hodnota 4173517

31. 12. 2022

1645 505

1 645 505



c.  ANALYZA AKCIi, PODILOVYCH LISTU A OSTATNICH PODILU POVINNE
OCENOVANYCH REALNOU HODNOTOU DO ZISKU NEBO ZTRATY (FVTPL) - 31.12.2023

(fis. K&) 31.12. 2023 31.12.2022
Vydané finanénimi institucemi
- Kétované na burze v CR 1563 544 3543
- Kétované na jiném frhu cennych papird 2682324 1214374
Mezisoucet 2 835 868 1217 917
Vydané nefinanénimi institucemi
- K6tované na burze v CR 170085 162 907
- Kétované na jiném frhu cennych papird 608 163 274 681
Vydané viadnim sektorem
- K6tované na burze v CR 326 162 0
- Kétované na jiném frhu cennych papir 233 240 0
MezisouCet 1337 649 427 588
CELKEM 4173 517 1 645 505
6. OSTATNI AKTIVA
(fis. K&) 31.12. 2023 31. 12. 2022
Kladnd redind hodnota derivéta 62 545 86 430
Ostatni pohleddavky 487 333
Ostatni aktiva 805 64
Ostatni aktiva celkem 63 837 86 827



7. OSTATNI PASIVA

(v tis. KS) 31. 12. 2023
Z&pornd redind hodnota derivatd 2017
Zavazky vaci podinikam 33 545
Ostatni z&vazky 27 622
v fom: a) odména za obhospodafovani 3750

b) vykonnostni odména 23 872
Ostatni pasiva 18 193
Ostatni pasiva celkem 81 377

31. 12. 2022

88

17 059

17 059

3099

20 246

Z&vazky vici podinikiim predstavuji vklady prijaté od podilnikl po dobu do vyddni podilovych listd. V ostatnich pasivech

je evidovan zavazek vici Spole&nosti.

8. KAPITALOVE FONDY A OSTATNI SLOZKY VLASTNIHO KAPITALU

Fond nemad zékladni kapitdl.

31.12. 2023
Fondovy viastni kapital (KE) 5377 996 800
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 4523 162 041
Fondovy viastni kapitél na 1 penzijni jednotku (K&) popf. 1,1890

hodnota jednotky

31. 12. 2022

2713 498 043

2678 894 553

1,0129

Aktudini hodnota penzijni jednotky je definovéna jako hodnota fondového viastniho kapitdlu dcastnického

fondu, ve které se zohledni odpovidajici &ast standardnich ndkladd oviiviiujicich fondovy viastni kapitdl

Ucastnického fondu, délend poctem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich G&tech viech

Ucastnikd ve vztahu k tomuto Ucastnickému fondu, vie ke dni stanoveni aktudini hodnoty penzijni

jednotky.

Z&kladem pro stanoveni ceny penzijni jednotky Fondu pro U¢ely pripisovani penzijnich jednotek Fondu a pro Ucely
odepisovani penzijnich jednotek Fondu je vyse fondového kapitdlu Fondu. Ve fondovém kapitdlu se zohledni Casové
rozliSeni b&znych ndkladu, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani a vykonnostni
odména. Cena penzijni jednotky je vypocitdna jako podil fondového kapitdlu a poctu vydanych penzijnich jednotek

k danému dni. Penzijni jednotky jsou pfipisovany/odepisovdny Gcastnikdm na zakladé tydné stanovované ceny penzijni

jednotky.



Pfipsané a odepsané penzijni jednotky:

(fis. K&) Kapitalové fondy Emisni azio Ostatni polozky Celkem
VK
Zistatek k 31. 12. 2021 620 334 24 870 17 259 662 463
Pripsané penzijni jednotky 2071 602 51847 2 123 449
Odepsané penzijni jednotky 13 041 7044 20 085
Ztréta za U¢etni obdobi -52328 -52 328
Zustatek k 31. 12. 2022 2 678 895 69 673 - 35 069 2713 499
Pripsané penzijni jednotky 1900117 168 207 2 068 325
Odepsané penzijni jednotky 55 850 5741 61 591
Zisk za U¢etni obdobi 657 765 657 765
Zustatek k 31. 12. 2023 4 523 162 232 139 622 696 5 377 997

Mezi odespanymi penzijnimi jednotkami jsou jak vyplacené ddavky, tak i odepsani plateb z ddvodu storna pohybu platby,
pfevody prosttedkd mezi Gcastnickymi fondy, storno smlouvy od po&dtku a jiné.

Vyplacené davky:
31.12. 2023 31.12. 2022
Pocet smluv 817 282
Celkova vyse vyplacnych davek (fis. K&) 75 690 5274

Celkova vyse vyplacenych davek odpovidd prevodu penzijnich jednotek z majetkového Uctu klienta. Pocet smiuv
pfedstavuje vyplaty jednordzovych davek nebo prevod prosttedkl do jiné penzijni spoleénosti. Prostfedky Gcastnika
mohou byt zainvestovany ve vice fondech dle zvolené strategie.

9. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA
Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Q. POUZITI ZISKU NEBO UHRADA ZTRATY ZA MINULE UCETNI OBDOBI

Predstavenstvo Spole&nosti rozhodlo o prevedeni ztrty za rok 2022 ve vysi 52 328 tis. KE ndsledujicim zplsobem:

Ztrétu ve vysi 52 328 tis. KE byla pfevedena do Neuhrazené ziraty predchozich obdobi.

b. NAVRH NA POUZITI ZISKU NEBO VYPORADANI ZTRATY BEZNEHO UCETNIHO
OBDOBI

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje prevést zisk za rok 2023 ve vysi 657 765 tis. KE do Nerozdéleného zisku predchozich
let.



10. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVANYCH
OPERACI A OPCIi

a. NOMINALNI A REALNE HODNOTY PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI
A OPCi

Podrozvahové pohleddavky a zavazky predstavuji nomindini (smluvni) nediskontované hodnoty.

Veskeré vyse uvedené finan&ni nastroje byly siedndany na mezibankovnim trhu (OTC).

Podrozvahové polozky

31.12.2023 31.12.2022
Pohledavky Zavazky Realna Pohledavky Zavazky Realna
hodnota hodnota
Zajisfovaci néstroje
Terminované ménové operace 2 225990 2 165 463 60 527 1722143 1635 713 86 430
Celkem 2225990 2165463 60 527 1722143 1635713 86 430

b. ZBYTKOVA SPLATNOST PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI A OPCI

Nize uvedené Udaje predstavuiji alokaci nomindinich hodnot jednotlivych typd finanénich derivatl k jejich zbytkovym
dobdm do splatnosti.

31.12. 2023 Do 3 més. Od 3 més. od1 Nad 5 Bez Celkem
do 1 roku roku do let specifik.
(tis. K&) 5 let

Zajisfovaci derivatové nastroje

Terminované ménové operace (pohledavky) 1255179 2944017 0 0 0 2225990

Terminované ménové operace (zavazky) -1241178 -2 897 491 0 0 0 2165463

31. 12. 2022 Do 3 Ood 3 od1 Nad 5 Bez Celkem
més. més.do roku do let specifik.

(tis. KS) 1 roku 5 let

Zajisfovaci derivatové nastroje
Terminované ménové operace (pohledavky) 148173 1573970 0 0 0 1722143

Terminované ménové operace (zavazky) 147 318 1488 395 0 0 0 1635713

11. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovani Spolecnosti.



12. CISTE UROKOVE VYNOSY

(fis. K&) 31. 12. 2023

Vynosy z (rokd a podobné vynosy

z terminovanych vklad( 52710
Celkem 52710
Cisty Grokovy vynos 52710

13. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

(fis. K&) 31.12. 2023
Ostatni poplatky 5284
Vynosy z poplatktli a provizi celkem 5284
Naklady za obhospodarovani Fondu 39 921
Vykonnostni odména 33872
Naklady ostatni 71
Naklady na poplatky a provize celkem 73 864
Cisty vynos/nédklad na poplatky a provize celkem - 68 580

31.12.2022

155647

15 457

15 457

31. 12. 2022

3 499

3 499

17 059

154

17 213

-13714

Pfedstavenstvo Spole&nosti v souladu se statuty jednotlivych obhospodarovanych Gcastnickych fondd rozhodlo pro
obdobi roku 2023 o vysi jednotlivych slozek tak, Ze Uplata hrazend Spolecnosti z majetku fondl za obhospodarovani

majetku ve fondu je stanovena ve vysi 1% a Uplata za zhodnoceni majetku fondu je stanovena ve vysi 15%.

14. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Q. Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce
(fis. K&) 31. 12. 2023 31.
Zisk/(-) ztrata z operaci s cennymi papiry 530979
Zisk/(-) ztr&ta z operaci s derivaty 111722
Ostatni kurzové rozdily -10410
Celkem 632 291

Zisk/Ztréita z operact s derivaty predstavuje realizované i nerealizované zisky a ztraty.

12. 2022

- 149910

81870

2763

- 65277



b. Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL ndstrojd
(tis. K&)
Derivaty drzené za Ucelem fizeni rizik
Investice do cennych papird
MezisouCet
Ostatni - kurzové rozdily

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem

15. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

a. Geografické oblasti

(tis. K&) Ceska repubilka
31.12.2023 31.12.2022

Vynosy z Urokl a podobné vynosy 52710 15457

Vynosy z akcii a podild 38815 10177

Vynosy z poplatkd a provizi 5284 3499

Zisk nebo ztrata z financnich operaci 209 746 54173

Naklady na poplatky a provize -73 864 - 17 060

31.12.2023
111722
530979
642701
-10410

632 291

Evropska unie

31.12.2023 31.12.2022

1258 994

423 256 -116774

16. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

(fis. K&)

Pohledavky

ETF a Brokerské poplatky

Zavazky

Uplata za obhospodafovani fond(

Uplata za zhodnoceni majetku fond(

31. 12. 2023

487

3750

23872

31.12.2022

81870

-149 910

- 68040

2763

- 65277

Ostatni

31.12.2023 31.12.2022

1271 136

-711 -3676

31. 12. 2022

333

17 059



(fis. K&)

Vynosy

Ostatni vynosy-brok.poplatky
Ostatni vynosy-ETF poplatky
Naklady

Uplata za obhospodarovani fond(

Uplata za zhodnoceni majetku fond(

31. 12. 2023

879

4201

39 921

33 872

31. 12. 2022

627

1700

17 059

Nejvyznamné&jsimi polozkami pohleddvek jsou ETF a Brokerské poplatky spojené s ndkupem a prodejem cennych papird.

Mezi nejvyznamnéjsi zavazky patii dplata za obhospodaiovani fondd a Uplata za zhodnoceni majetku fondd.

17. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich ndstrojd:

31. prosince 2023
(fis. K&)
Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy, ostatni podily
Ostatni aktiva
Finanéni aktiva celkem
31. prosince 2023
(fis. K¢&)
Ostatni pasiva
Finanéni zavazky celkem

31. prosince 2022

(fis. K¢&)

Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
Akcie, podilové listy, ostatni podily

Ostatni aktiva

Finanéni aktiva celkem

Povinné ve FVTPL

1 222020

550 402

3614115

63 837

5 459 374

FVTPL

81377

81 377

Povinné ve FVTPL

1001 412

1 645 505

86 827

2733744

Celkem

1222 020

559 402

3614115

63 837

5 459 374

Celkem

81 377

81 377

Celkem

1001 412

1 645 505

86 827

2733744



31. prosince 2022

(fis. K&) FVTPL Celkem
Ostatni pasiva 20 246 20 246
Finanéni zavazky celkem 20 246 20 246

18. FINANCNI NASTROJE A RIZENI RIZIK

a. UvoD

U&etni jednotka je vystavena ndsledujicim rizikim plynoucich z finan&nich ndstrojd:

. averove riziko;
. riziko likvidlity;

. trzni rizika;

. operacni riziko.

Uvedend rizika jsou Spole&nosti efektivné fizena na zakladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz nediinou soucasti
je systém fizeni rizik.

Systém fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele mé celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Pri
fizeni rizik GCetni jednotky Spolecnost vychdzi ze strategie fizeni rizik, kterd je integrovana do vnitini pfedpisové zakladny.

Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik m& odpovédny pracovnik Useku fizeni
rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

. identifikaci a analyze rizik, kterym je GCetni jednotka vystavena
. nastaveni priislusnych limitd a kontroldm
. a monitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limitcd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrdzely zmény trznich podminek a aktivity G&etni jednotky.
Cilem Spole¢nosti je vytvotit kontrolni prostfedi, ve které viichni zaméstnanci chépou své role a povinnosti, a to za
pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standardd a metodik.

b. Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty G&etni jednotky, pokud protistrana v rdmci finan&niho néstroje nesplni své smiuvni
z&vazky. Toto riziko Ucetni jednotky primdrné vznikd investicemi do diuhovych cennych papirt &i terminovanych vkladd.
i. Rizeni Gvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti fizeni Gvé&rového rizika je minimalizovat expozice vidi profistrandm, kde je riziko selhdni vyssi,

a provadéni fransakc s kredibilnimi protistranami. Rizeni Gv&rového rizika zahrnuje nésledujic:

. Formulace Gvérovych zasad ve spoluprdci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici pozadavky na zajisténi, posouzeni
avéroveé kvality i stupen Gvérové kvality dle Gvérovych ratingl pfi zajisténi souladu s regulatornimi a legislativnimi
pozadavky;

. Schvalovani limitd na maximalini vysi expozice risk manazerem v rdmci pofizeni dluhovych cennych papird;

. Omezeni koncentrace Gveérového rizika v zavislosti na proftistrané/emitentech, geografické oblasti &i odvétvi;

. Kontrola dodrzovani stanovenych limitd expozic. Pravidelny monitoring ohledné Gvérové kvality portfolia je

provadén risk manazerem, ktery mlze pozadovat vhodnd népravnd opatfeni.



Soucdsti Gvérového rizika je i riziko vyporaddani. V okamziku vypordddni transakce mize Gcetni jednotce vzniknout riziko.

Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvaijici ze selhani protistrany dostat svému zévazku dodat penézni prostiedky, cenné
papiry nebo jind aktiva v dohodnuté vysi. Spolecnost pro fizeni rizika vyporaddani vyuziva limit na maximdalini expozici vAci
jednotlivym protistranédm u nevyporddanych fransakci.

U&etni jednotka toto riziko pro ur&ité typy transakei snizuje vyuzivanim spole&nosti zajistujict vyporadani dané transakce
(settlement/clearing agent). Tim zqiisti, Ze dojde k vyporadani transakce pouze tehdy, kdyz obé strany splni své smiuvni
z&vazky.

ii. Ovérova kvalita jednotlivych druhti aktiv

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami

Fond dr#i pen&ini prostfedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské republice, které
podiéhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). Viechny tyto instituce jsou pravideln& monitorovany risk manaZerem pro
vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

Dluhové cenné papiry
Fond, dle svého statutu mize v omezené mife investovat do dluhovych cennych papirQ, a to jak v investicnim, tak

neinvesti¢nim stupni.

K 31. prosinci, Fond investoval do dluhovych cennych papirC s t&mito ratingy:

(tis. K&) 2023 2022 2023 2022
Dluhopisy v investi¢nim stupni 559 402 0 100 % 0%
AAA 233 240 0 42 % 0%
AA 326 162 0 58 % 0%
A 0 0 0% 0%
BBB 0 0 0% 0%
Dluhopisy v neinvesti¢nim stupni 0 0 0% 0%
BB-CCC 0 0 0% 0%
Dluhopisy bez ratingu 0 0 0% 0%
K 31. prosinci 559 402 0 100 % 0 %

Ostatni aktiva - derivaty

Uvérové riziko u derivatt povazuje Spole&nost za nemateridini, jelikoz nerealizované zsky jsou efektivng kryty kolaterdlem
a Spole¢nost md zaveden systém limitd na maximalni Gvérovou expozici plynouci z financnich derivatad.

iii. Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznikd z d@ivodu existence investic do dluhovych cennych papird a terminovanych vkladd
s ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost diuznika/proftistrany dostat svym zévazkim. Diky dostatecné
diverzifikaci, kterd je nedilnou soucdsti celého investicniho procesu, a nastavenému systému investi¢nich limitl neméla

k datu sestaveni Gcetni zavérky Gcetni jednotka vyznamnou koncentraci Gvérového rizika vaci individudinimu dluzniku
nebo ekonomicky spjaté skupiné diuznikd.



Koncentrace dle sektort

31. 12. 2023 Finanéni organizace Vladni sektor Celkem
Pohledévky za bankami 1222 020 0 1222 020
Dluhové cenné papiry 0 559 402 559 402
Celkem 1222 020 559 402 1781 422
31. 12. 2022 Finanéni organizace Celkem
Pohledévky za bankami 1001 412 1001 412
Celkem 1001 412 1001 412

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31.12. 2023 Ceska republika Evropska unie bez CR Celkem
Pohledévky za bankami 1222 020 0 1222 020
DUhové cenné papiry 326 162 233 240 559 402
Celkem 1548 182 233 240 1781 422
31.12.2022 Ceska republika Celkem
Pohledévky za bankami 1001412 1001 412
Celkem 1001 412 1 001 412
iv. Zajisténi

Fond snizuje Gvérové riziko vyplyvaijici z derivatd uzavirdnim piislusnych zajisfovacich smiuv a drzbou kolaterdlu ve formé
penéznich prostfedkd. Fond neuzavird reverzni repo transakce.
Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané mimo burzovné (OTC) na zakladé patficné smluvni dokumentace

nebo ramcové smiouvy CBA o obchodovani na finan&nim trhu nebo ISDA smiuv (International Swaps and Derivatives
Association master agreements). Na zakladé téchto smluv, v pfipadé Uvérového selhani protistrany, dochdzi k ukonceni
véech transakci s fouto protistranou a je stanovena pouze jedna vyslednd Eastka, kterd se nasledné vyporadava.

Fond rovnéz aplikuje dodatecné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduiji, aby Fond anebo protistrana
fransakce poskytly zajisténi z ddvodu zmirnéni Gvérovych rizik. Toto dodatedné zajisténi je vyporfdddvano na pravidelné
bazi.

Repo operace

Fond neprovadi ani neuzavird repo operace.

v. Zapoéteni finanénich aktiv a finanénich zavazka

Fond nemd uzavieny rdmcové smlouvy o zapocteni na polozky aktiv a pasiv, které nejsou ve vykazu o finanéni pozici
zapocteny.



C. LIKVIDITA

i. Expozice a Fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko dostdt zavazkim Fondu pii Zddostech o zpé&tny odkup, tak i schopnost Fondu likvidovat/
prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijateiném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd pfispévky prijaté od acastnikd, statu a tfetich stran ve prospé&ch Gcastnikd.

Fond investuje prevdzné do akcii vefejné obchodovatelnych spolecnosti a vetejné obchodovanych fondd (ETF),
které jsou povazovany za vysoce likvidni, protoZe jsou obchodovany na vyznamnych evropskych a severoamerickych
burzéch.

Cast prostfedkd miize byt investovana do statnich diuhovych cennych papird, které obecné disponuji taktéz vysok-

ou mirou likvidity a do korporatnich dlunovych cennych papirl, které mohou byt obecné& méné likvidni, a to zejména

v zavislosti na jejich kreditni kvalité. Fond mizZe rovnéz investovat do neobchodovatelnych podilovych listd, které mohou
byt predmétem urcitych omezeni pti zpétném odkupu. Fond tedy nemusi byt v kazdém okamziku pripraven dostat svym
splatnym zavazkdm z divodu dodatecného casu potfebného na zpené&zeni té&chto investic.

Fond pravideln& vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture prilivu a odlivu prostfedkd
Ucastnikd a ocekdvaného odlivu v kratkodobém horizontu. Fond ddle drZi, jako soucdst své strategie Fizeni rizika likvidity,
Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako hotovost, kratkodobé terminované vklady a cenné papiry s vysokou
mirou likvidity. V neposledni fadé je na pravidelné bdzi provadéno stresové testovani likvidity Fondu za Gcelem provéreni
pripravenosti Fondu celit extrémnimu odlivu penéznich prostfedkd z Fondu pii snizené likvidité drzenych akfiv.

ii. Zbytkova smiuvni splatnost

Nadsledujict tabulky ukazuji zbytkovou smiuvni splatnost finan&nich aktiv a finanénich zavazkd v pfedpokiddanych
nediskontovanych ¢astkach zahrnuijici predpokiddané Urokové platby:

31. prosince 2023 U&etni Nedisk. Do 1 od1 od3 od1 Nad 5
hodnota  penézni mésice do 3 mésici  roku do let
(fis. K&) toky mésicd  do 1 roku 5 let

FINANCNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pohleddavky za bankami 1222020 1222744 1222744 0 0 0 0
a druzstevnimi zaloZznami

Dluhové cenné papiry 559 402 889 729 0 0 15310 0 874419
Ostatni aktiva 1292 1292 1292 0 0 0 0
Celkem nederivatova 1782714 2113765 1224036 0 15310 0 874419
aktiva

Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik vE&. 62 545
zaj. UCetnictvi:

Prijem 0 3865474 0 967984 2897491

Vydaj 0 3797083 0 955331 2841752

Celkem derivatova aktiva 62 545 68 392 0 12 653 55 739 0 0



FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva

Celkem nederivatové
zavazky

Derivatové zavazky

Nastroje pro fizeni rizik vE.
zajj. UCetnictvi:

Prijem
Vydaj

Celkem derivatové
zavazky

31. prosince 2022
(tis. K&)

FINANCNI AKTIVA
Nederivatova aktiva

Pohledéavky za bankami
a druzstevnimi zaloznami

Ostatni aktiva

Celkem nederivatova
aktiva

Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik vE.
zajj. UCetnictvi:

Prijem

Vydaj

Celkem derivatovd aktiva
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva

Celkem nederivatové
zavazky

79 360

79 360

2017

2017

U&etni
hodnota

1001 412

2042

1001 744

86430

86 430

20 246

20 246

79 360

79 360

284 832
283 830

- 1002

Nedisk.
penézni

toky

1003 360

2042

1 005 402

1722143
1635713

86 430

20246

20 246

79 360

79 360

Do 1
mésice

673743

2042

675 785

20246

20 246

284 832

283 830

- 1002

od1
do 3

mésicu

329 617

329 617

148 173

147 004

1169

od3
mésicu

do 1 roku

15673 970

1470 040

103 930

od1
roku do
5 let

Nad 5
let



Derivatové zavazky

Nastroje pro fizeni rizik v&. 0 0
zajj. UCetnictvi:

Prijem 0 0
Vydaj 0 0
Celkem derivatové 0 0
zavazky

0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0

ZUstatky uvedené v tabulkdch vyse jsou vypocteny a vykdzdny ndsledovné:

Druh finanéniho nastroje

Zpusoby, piedpoklady a divody pro uréeni zbytkové
smluvni splatnosti

Nederivatové finanéni ndstroje.

Nediskontované penézni toky, které zahrnuji
odhadované drokové platby.

Derivatové financni ndstroje drzené z ddvodu fizeni rizik.

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené
hodnoty pfedstavuji hrubé nomindini penézni toky

z derivaty, které nejsou vypordddvany na netto bdzi
(napf. forwardy, mé&nové swapy, apod.), a ¢isté nomindaini

penézni toky, které jsou vyporfaddany na netto bdzi.

Obchodni derivaty, které jsou soucasti portfolia, kde se
predpokladd uzavreni danych derivatovych pozic pred
jejich smluvni splatnosti.

Realna hodnota k rozvahovému dni. Ddvodem je
skute&nost, Zze smluvni splatnosti neodrdzeiji riziko likvidity
z téchto expozic, protoze existuje predpoklad, Ze tyto
derivaty budou uzavieny jesté pred datem jejich smluvni
splatnosti. Tyto rediné hodnoty jsou vykdzdny v asovém
kosi “méné nez 1 meésic”.

Obchodni derivaty, které acetni jednotka uzavrela se
svymi zakazniky.

v o

Smluvni nediskontované penézni toky. Divodem je
skute&nost, ze tyto derivaty obvykle nejsou uzavieny
jesté pred datem jejich smluvni splatnosti, a proto se
Ucetni jednotka domnivd, ze smluvni splatnost je klicova
pro pochopeni nacasovani pené&znich tokl spojenych

s témito derivaty.

Vydané finanéni zéruky a nevykdzané Uveéroveé prisliby.

Nejdrivejsi okamzik/olbdobi, ke kterému Ucetni jednotce
mUze vzniknout povinnost pinéni. V pripadé financnich
zAruk je maximalni ¢astka z finan&ni zaruky alokovdana do

nejdrivéjsino obdobi (Casového kose), v némz muize byt
financni zaruka uplatnéna.




ili. Zbytkova doba splatnosti

31. prosince 2023 Do3més. Od3més. Od1roku Nad5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifik.
(tis. K&)
Pohleddvky za bankami a druz. 1220 020 0 0 0 0 1222 020
z8loZznami
Dluhové cenné papiry 0 0 0 559 402 0 559 402
Akcie, podilové listy a ostani podily 0 0 0 0 3614115 3614115
Ostatni aktiva 17 310 46 527 0 0 0 63 837
Celkem aktiva 1239 330 46 527 0 559 402 3614115 5459374
Viastni kapital 0 0 0 0 5377997 5377997
Ostatni pasiva 81 367 10 0 0 0 81377
Celkem zavazky 81 367 10 0 559 402 5377 997 5459374
GAP 1157 963 46 517 0 0 -1763882 0
Kumulativni GAP 1157963 1204480 1204480 1763882 0 0
31. prosince 2022 Do3més. Od3més. Od1roku Nadb5let Bezspecifik. Celkem
do1roku do5let
(tis. K&)
Pohleddvky za bankami a druz. 1001 412 0 0 0 0 1001412
zdloZznami
splatné na pozadani 151754 0 0 0 0 151 754
ostatni pohledavky 849 658 0 0 0 0 849 658
Akcie, podilové listy a ostani podily 0 0 0 0 1 645 505 1 645 505
Ostatni aktiva 1191 85 637 0 0 0 86 827
Celkem aktiva 1 002 602 85 637 0 0 1645505 2733744
Viastni kapital 0 0 0 0 2713498 2713498
Ostatni pasiva 20 246 0 0 0 0 20 246
Celkem zavazky 20 246 0 0 0 2713498 2733744
GAP 1022 848 85 637 0 0 - 1108485 0

Kumulativni GAP 1022848 1108485 1108485 1108485 0 0



Vy$e uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich hodnot jednotlivych finan&nich ndstrojd, nikoliv veskerych
penéznich tokd, které z t&chto ndstrojl plynou.

Pokud pohledévky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi rozvahovym
dnem a dnem, kdy se stavé kazdd jednotliva splatka splatnou.

Sloupec .bez speficikace" pro f&dek akcie, podilové listy a ostatni listy a fondovy viastni kapital (NAV) predstavuje instrumenty
bez definitivnino data splatnosti. U instrumentt s definitivni splatnosti je zafazeni do Casového kose provadéno na bdzi
zZbytkového casu do splatnosti daného instrumentu.

K 31. prosinci 2023 je podil Diuhovych cennych papird, které se stanou splatnymi do 1 roku ve vysi 0 % (k 31. prosinci 2022: 0 %).

Fond fidi riziko likvidity prfedevsim infegrované (ALM piistup), kdy je bradna v potaz jak struktura a ocekdvany vyvoj na
strané pasiv Fondu, tak likvidita jednotlivych investicnich instrumentt na strané aktiv. V rdmci provadéni likvidniho
stresovani Fondu je likvidita aktiv méfena na zakladé High-Quality Liquid Assets (HQLA) matice, , kterd stanovuje vahu dle
typu aktiva a jeho ratingu. Jednotlivé skupiny aktiv jsou vyndsobeny stanovenou véahou a secteny:

(fis. K&) 31.12. 2023 31.12. 2022
Celkova likvidni aktiva 2787 237 1399 336
Podil likvidnich aktiv na cistych aktivech 51,83 % 51,57 %

d. TRZNI RIZIKA

Nize jsou popsdna vybrand trzni rizika, jimz je Gcetni jednotka vystavena z dlvodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit, a déle pak pfistupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

U&etni jednotka je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaii z otevienych pozic transakci s Grokovymi, mé&novymi
a akciovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmé&ny podminek na finan&nich trzich. U&etni jednotka fidi viechna nize zminénd
rizika zejm. na z&kladé proprietdrnino modelu hodnoty v riziku (VaR).

i. Orokové riziko
Fond mUZe byt vystaven Grokovému riziku v disledku dopadl vykyvd aktudinich trznich drokovych sazeb. Redind hodnota
a vynosy z finan&niho majetku mohou v disledku t&chto zmén rlst, ale i klesat.

Fond muzZe byt vystaven Grokovému riziku vzhledem ke skute&nosti, Ze Grocend aktiva maiji rizné splatnosti nelbbo obdobi
zmény/Upravy Grokovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich. Urokové citlivé aktiva Fondu jsou fizena tak, aby
dochdzelo k maximalizaci jejich re@iné hodnoty. Fond nemd omezenu modifikovanou duraci. Urokova expozice je fizena
zejména vzhledem k ocekdvanému vyvoji na financnich frzich v souladu s investicni strategii Fondu.

Fond fidi drokové riziko na denni bdzi v souladu s internimi prepisy a statutem Fondu.

Urokovd pozice je pravideln& monitorovana Risk manaZerem. Pro monitorovani Grokové pozice je vyuzivan ukazatel
modifikované durace portfolia a model hodnoty v riziku (VaR).

Fond nepouzivd derivaty pro fizeni Grokového rizika.

Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zévazky Fondu. U&etni hodnota t&chto aktiv

a zavazkd a nomindini (pomysind) hodnota Grokovych derivatd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich
splatnosti nebo znéné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z divodu o&ekdvaného pred&asného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti mohou byt nékterd aktiva nebo zavazky alokovéna do jednotlivych obdobi na
z&kladé odborného odhadu.

NiZze uvedend tabulka zahrnuje pouze Urokoveé citlivd aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi
v rozvaze Ucetni jednotky.



K 31. prosinci 2023 Do 3 més. Od3més.do1 Od1rokudo Nad 5 let Celkem
(tis. KS) roku 5 let

Pohledéavky za 1222020 0 0 1222020
bankami

Dluhové cenné papiry 0 0 559 402 559 402
Celkem UGrokové 1222020 0 559 402 1781422
citliva aktiva

GAP 1222 020 0 559 402 1781 422
Kumulativni GAP 1222 020 1222 020 1222 020 1781 422 1781 422
K 31. prosinci 2022 Do 3 més. Od3més.do1 Od1rokudo Nad 5 let Celkem
(tis. KS) roku 5 let

Pohledéavky za 1001 412 0 0 1001 412
bankami

Celkem Urokové 1001 412 0 0 1001 412
citliva aktiva

Celkem Grokove 0 0 0 0
citlivd pasiva

GAP 1001 412 0 0 1001 412
Kumulativni GAP 1001 412 1001 412 1001 412 1001 412 1001 412

ii. Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Aktiva a z&vazky v cizich méndch v&etné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Gcetni jednotky vici
meénovym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty.

U&etni jednotka fidi mé&nové riziko v souladu se Statutem Fondu. Mé&nové riziko je Risk manaZerem méfeno na zakladé
modelu hodnoty v riziku (VaR). M&nova expozice je soucdsti investicni strategie Fondu a jeho taktické alokace v zvislosti
na o&ekdvaném vyvoji na finan&nich trzich.

Pro efektivni fizeni m&nového rizika ucetni jednotka vyuzivd ménové derivaty (FX Swap, FX Forward).



Expozice k ménovému riziku

Devizovd pozice U¢etni jednotky v nejvyznamnéjsich méndch je ndsledujici:

K 31.prosinci 2023

(fis. K&)

Pohledéavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Celkem

Ostatni pasiva

Vlastni kapital

Celkem

Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojl
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojd

Cista devizova pozice

K 31.prosinci 2022
(fis. K&)
Pohledéavky za bankami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
Celkem
Ostatni pasiva
Vlastni kapital
Celkem
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojl
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojd

Cista devizova pozice

EUR

574

233 240

264 582

498 396

0

- 955 331

285 847

-742 782

EUR

136 080

1562121

287 647

287 647

usb

1206

0

3025 904

0

3027 110

0

0

0

0

2850 964

176 146
usb
255125
1239 205
0
1494 081
0
0
0
0
1635713
- 141 632

Ke

1220 240

326 162

323 629

63 837

1933 868

81377

5377 997

5 459 374

3181 321

- 971 349

-344 184

Ke

610 206

254179

86 827

952 016

20246

2713 498

2733744

1722143

2674160

Celkem

1222020

559 402

3614115

63 837

5459 374

81377

5377 997

5 459 374

2225990

2165 463

60 528

Celkem

1001412

1 645 505

86 827

2733744

20 246

2713 498

2733744

1722143

1635713

86 430



ili. Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndstroja drzenych v portfoliu G&etni jednotky a finan&nich derivatd
odvozenych od t&chto ndstrojd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi ndstroji (akcie, ETF). Rizika
akciovych néstrojd jsou fizena v rdmci investi¢nino procesu dostate&nou diverzifikaci (sektorové, regiondiné) a na

z&kladé statutarnich a zakonnych limitd.
Fond sleduje koncentraci akciovych, ale i dluhovych ndstrojd podle odvétvi:

(fis. K&)

Finance

Financéni sluzby

Statni sektor

Energetika

Zdravotnictvi

Petrochemie

Sluzby

Technologie

Celkem

31.12.2023

745 378

2090 490

559 402

170 085

68 183

91 900

391798

56 281

4173 517

31.12.2022

368 351

849 566

136 636

253761

37 191

1 645 505

K 31. prosinci 2023 a v roce 2022 Fond neinvestoval vice jak 10 % Cistych aktiv do akciovych néstrojd jednoho emitenta.

iv. Analyza citlivosti trZnich rizik pomoci metody Value-at-Risk (VaR)

Trzni rizika plynouct z investi¢nich aktivit (investicniho portfolia) Gcetni jednotky jsou fizena metodou Value at Risk. Value
at Risk predstavuje potencidini ztratu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na ur&ité Grovni
spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scéndill potenciondiniho
vyvoje finanénich rhd. Je vyuzivan proprietarni model spolenosti Bloomberg. Value at Risk je mé&feno na bdzi mésicnino
intervalu drzby a drovni spolehlivosti 99 %. Vysledky modelu jsou pravidelné statisticky zpétné testovany a porovnévany
se skutecnymi vysledky dosazenymi na finanénich trzich a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby

odpovidal aktudinimu vyvoji na finanénich trzich.

Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotiivé typy rizik.

v % z &isté hodnoty aktiv K 31. prosinci

2023
VaR Urokovych néstrojt 0,80
VaR ménovych ndstrojd 0,86
VaR akciovych néstrojt 6,07

Pramér

2023

0,98

1,28

6,33

K 31. prosinci

2022

0,08

0,80

7.67

Pramér

2022

0.41

0,83

7,56

K 31. prosinci 2023 ¢inilo celkové VaR za viechna trzni rizika 6,48 % Cisté hodnoty aktiv (v roce 2022: 8,62 % Cisté hodnoty

aktiv), Tato hodnota je vySsi nez soucet VaR za jednotliva rizika z dGvodu korelace mezi jednotlivymi riziky.



Limity pro Fizeni trzniho rizika

Limity pro trzni rizika jsou aktudliné stanoveny na zakladé statutérnich a zékonnych podminek, interni limity pro trzni rizika
nejsou stanoveny, aviak Usek fizeni rizik mlze v zavislosti na trzni situaci &i jinych faktorech navrhnout aktivaci internich
limitd.

Veskeré pripadné limity pro fizeni trznich rizik nad rédmec limitd statutdarnich a zéakonnych jsou navrhovany ve spoluprdci
Useku fizeni rizik a Useku portfolio managementu. Schvaleni internich limitt pfedchdzi projedndni v rdmci investiénino
vyboru Spole&nosti a podléhd schvalovani predstavenstva Spolecnosti.

v. Stresové testovani

U&etni jednotka provéadi v souladu s legislativnimi pozadavky stresové testovani Grokového, mé&nového, akciového rizika
a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scéndire vyznamnych pohybd na finan&nich trzich a modeluje jejich dopad

na Cistou hodnotu aktiv G&etni jednotky. Spole&nost pro tento typ stresového testovani vyuziva proprietarni model
spole¢nosti Bloomberg. Stresové testovani likvidity probihd na zékladé interniho modelu navrzeného dle relevantnich
regulatornich pozadavkl a metodik. PouZité modely stresového testovani jsou pravidelné revidovany pro aktudinost
vstupnich parametrd. U&etni jednotka nemd stanoveny limity na tyto stresové scéndife, aviak o jejich vysledcich jsou
dot&ené Useky pravideln& informovany.

e. OPERACNI RIZIKO

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitinich procest, ze selhdni provoznich
systémU &i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich uddlosti. Toto riziko mize byt relevantni zejména ve vztahu k opatrovani
majetku Fondu (vedeni prislusnych evidenci investicnich ndstrojd, opatrovani majetku depozitdfem a ostatni custody
sluzby).

Operacnirizika jsou inherentni soucdsti viech procest a Einnosti obhospodarovani majetku Fondu a jsou Spole¢nosti
fizena zejm. na zakladé zavedené mapy operacnich rizik (Business Impact Analysis), funk&ni detekci vyskytu uddlosti,
které jsou predmé&tem operacniho rizika, existence pfislusného reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné feseni
uddlosti, financ&niho kryti vyskytu uddlosti, které jsou predmétem operacniho rizika a v neposledni fadé také pravidelného
vyhodnocovani systému fizeni operanich rizik a dodrzovéani dodatecného kapitdlu v souladu s regulatornimi pozadavky.

f, RIZIKA SOUVISEJICI S KLIMATEM

“Rizika souvisejici s klimatem” predstavuji potencidini negativni dopady na d¢etni jednotku souvisejici se zménou klimatu.
Rizika souvisejici s klimatem maiji dopad na vyse uvedené kategorie rizik (1. Gvérové, likviditni, frzni a operacni riziko).

U&etni jednotka rozlisuje fyzickd rizika a pfechodova rizika. Fyzickd rizika vznikaiji v disledku akutnich povétrnostnich jevi
(jako jsou hurikdny, povodné a pozdry) a dlouhodobych zmén klimatickych vzorcd (jako jsou trvale vyssi teploty, viny
veder, sucha a stoupajici hladina moii). Rizika pfechodu vznikaji v dUsledku opatfeni prijatych ke zmirnéni dopadt zmény
klimatu a pfechodu na nizkouhlikové hospoddrstvi (napt. zmény zakont a predpisd, soudni spory v ddsledku nelspéchu
pfi zmirmovani dopadd nebo adaptaci a zmény v nabidce a poptdvce po urditych komoditdch, produktech a sluzbdch

v dUsledku zmén chovdani spotfebitelt a poptdvky investord).



19. REALNA HODNOTA

qa.

OCENOVACI METODY

U&etni jednotka stanovuje redinou hodnotu instrumentu za pouziti kdtované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument,
pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se fransakce pro aktiva ¢i zavazky uskuteCnuji dostatecné Easto
a v dostate&ném objemu, aby byl zqjistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kétovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak dcetni jednotka pouzije ocefovaci techniky, které

maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupt. Vybrand
ocenovaci fechnika zahrnuje viechny z faktorl, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redinou hodnotu, kterd odrézi cenu, kterd by byla ziskGna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti z&vazku v rdmci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:

modely na bdzi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych peneznich tokd,
porovndni s podobnymi ndstroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
a jiné ocenovaci modely.

Pfedpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metoddch zahrnuiji:

b.

bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),
averové marze (credit spreads),
meénové kurzy.

HIERARCHIE REALNE HODNOTY

U&etni jednotka stanovuje rediné hodnoty za pouziti ndsleduijici hierarchie rediné hodnoty, kterd odrdz vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na drovni 1 jsou (neupravend) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva & zavazky,
k nimz ma Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroveii 2: Vstupy na drovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou piimo (. jako
ceny) nebo nepiimo (1j. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i z&vazek. Tato droven zahrnuje
ndstroje ocenované za pouzitt.

o kétovanych cen pro podobné ndstroje na aktivnich trzich;

o kétované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

o nebo jiné ocefovaci metody, ve kterych véechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo

pozorovatelné z trznich Gdajd.
Uroveii 3: Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni velidiny. Tato Uroven zahmuje véechny ndstroje, pro
které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny
dopad na ocenéni ndstroje. Tato droven zahrnuje ndstroje, které jsou ocenény na zaklade kdétovanych cen
pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby
odrdzely rozdily mezi ndstroji.

U&etni jednotka povazuje fransfery mezi jednotlivymi Grovn&mi hierarchie rediné hodnoty provedené ke konci G&etniho
obdobi, v kterém dand zména nastala (/ provedené na zacatku Ucetnino obdobi, ve kterém dand zména nastala /
v okamZiku uddlosti nebbo zmény okolnosti, které zapficinily pfevod).



C.

PROCESY A KONTROLY

U&etni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redinou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji ndsledujict:

ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

znovuprovedeni vypoctd na zakladé modeld;

kontrola a schvdleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modeld vaci uskutecnénym trznim transakcim;

analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v rediné hodnoté
v rdmci Urovné 3 v porovndni s pfredchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napt. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni rediné hodnoty, pak ucetni jednotka
zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tietich stran na podporu zaveéru, ze ocenéni spliuje pozadavky IFRS.
Toto zahrnuje ndsledujict:

d.

ovéreni, ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

pochopeni, jak reédind hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skute¢nou trzni transakci a zda
redind hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky ndstroj;

pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redinou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

pokud existuje nékolik kotact pro stejny financni nastroj, pak jak redind hodnota byla ur€ena za pouziti téchto
kotaci.

FINANCNI NASTROJE, KTERE JSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE HODNOTE

V ndsledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redinych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou
vykdzany v rediné hodnoté v rozvaze:

(fis. K&) 31.12. 2023

drovern 1 urovern 2 droven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledéavky za bankami 0 1222020 0
Dluhové cenné papiry 559 402 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3614115 0 0
Kladnd& redind hodnota derivata 0 62 545 0
Ostatni financni aktiva 0 1292 0
FINANCNI ZAVAZKY
Z&pornd redind hodnota derivatd 0 2017 0

Ostatni finaneni zavazky 0 79 360 0



(fis. K&) 31. 12. 2022

drovern 1 drovern 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledéavky za bankami 0 1001 412

Akcie, podilové listy a ostatni podily 1 645 505 0

Kladnd& redind hodnota derivata 0 86 430

Ostatni financni aktiva 0 397

FINANCNI ZAVAZKY

Z&pornd redind hodnota derivatd 0 0

Ostatni finaneni zavazky 0 20 246

i. Pfevody mezi drovni 1 a Grovni 2
V prébéhu roku 2022 nedoslo k zadnym presuntm mezi Grovni 1 a drovni 2.

ii. Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

U&etni jednotka vyuziva k uréeni rediné hodnoty ndsledujici ocerovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohledavky za bankami

V piipadé vkladl na bé&znych Uctech se Ucetni hodnota vzhledem ke krdtké splatnosti t&chto pohleddvek blizi jejich
rediné hodnoté. Tato finan&ni aktiva jsou v hierarchii redinych hodnot zafazena do Urovné 2. Terminované vklady jsou
ocenovany modelem diskontovanych penéznich tokd a jejich redind hodnota je v hierarchii zafazena do Grovné 2.

V pribéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry
Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument,
jsou pouzity tyto ceny (Groven 1).

Ostatni aktiva/pasiva - Derivaty - FX forwardy

RedInd hodnota FX forwardl je stanovena na zdkladé soucasné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich z daného
derivatu s prinlédnutim k trznim vstupdm jako jsou kurzy mé&novych spotl a forwardd a referencni Grokové sazby, apod.
(Groven 2).

V pribéhu bézného Ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Ostatni pasiva s kratkou dobou splatnosti

Fond pro takovd pasiva ocekavd, Ze jejich redind hodnota se bude blZit jejich nabéhlé hodnoté vzhledem ke kratké
dobé splatnosti a vysoké Uvérové kvalité protistran (Groven 2).

ili. Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro troven 3

Fond v rozhodném obdobi neocenoval zadné finan&nich instrumenty redinou hodnotou v Grovni 3.



e. FINANCNI NASTROJE, KTERE NEJSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE
HODNOTE

K 31. prosinci 2023 ani k 31. prosinci 2022 neni zadny financni ndstroj, ktery by nebyl v rozvaze vykézdn v rediné hodnoté.

20. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

Veskeré Ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze.

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K datu sestaveni Ucetni z&veérky nejsou vedeni Spolecnosti zndmy zadné vyznamné ndsledné uddlosti, které by si
vyzadaly Gpravu Ucetni zaveérky Spolecnosti.
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